Ha ocHosy vnana 1. cmaea [6), yaaHa 5. cmasa (1) mavke 6) u yaara 6. 3aKoHa 6 PucKanHOM caefemy y Bocru
u Xepyezosunu {, Caymbenu anacHur buX”, 6poj 63/08), Casjem munucmapa Bocke u XepyezosuHe, Bnada Pedepayuje
bocHe u XepuezoguHe u Brnada Penybaure Cprcke 3a Km yuyjy

CNOPAIYM
O YCBAJAMY AOKYMEHTA FNOBA/IHY OKBUP GUCKANIHOT BUNAHCA Y NOSTUTUKA
Y BOCHM U XEPLLEFOBUHW 3A NEPUO/, 2016. — 2018, FOAMHE
W3MEBY CABJETA MUHWUCTAPA BOCHE U XEpuEroéMHE, BAALE GEAEPALMIE BOCHE Y XEPLLEFOBUHE

U BNALE PENYBNUKE CPIICKE

Maspuwasgajyhu HadaencHocmu PuckanHoz casjema BocHe u Xepuye208UHe YyemaHosbeHe 30KOHoM,
y Hacmojaiby da yHanpujede Koopourauujy GuckanHe noaumuke y 5ocuu U Xepuezoasul,
yeaycaediyhu nompeby npaecepemene uspade doxymeHama oxsupHux Byyema 3a nepuod 2016, — 2018, zoduke,

Y QUmy Uchyrbasarbd fedHe od ocHOBHUX HadaexcHocmuy PuckanHoz cagjema GocHe U XepuezosuHe, me mocmusara
MAKPOCKOHOMCKE craBUaHOCIU U (PUckanHe 0BpXCUBOCMU CaUX HUBOU 8AUCMIL, CIMPAHE CY CazAacHe 0 Croedehem:

Osum cnopasymom CasjeT munHucTapa BocHe u Xepuerosune, Bnasa Pepepauunje bocHe u XepuerosuHe v
Bnaga Penybaure Cpncke ycsajaly aokymenT ,Tn063nHM OKBUP GucKanHor GuAanca W noawtuka Yy BocHW #
Xepuerosyty 3a nepuog 2016. —~ 2018, roavHe”, Ha KojM je AaTa carnacHoCT Ha 2. cjegHulM duckanHor casjera,
oZpaHoj 23. 6. 2015. rogune,

Y porymenty ,[nobanHu oKBUD GHCcKanHor GunaHca M NoauTHRa y BocHu 1 Xepuerosuuu sa nepuog 2016. -
2018, roganHe” yiepheHo je aa he oxsup GyyeTa wHCTMTYUMja BocHe u XepueroswHe 3a 2016., 2017, w 2018, roawny
M3HOCUTH 550 MuAKGHa KM, v3 W3asajarce NpUxoaa o4 MHAMPEKTHUX nopesa y u3Hocy og 750 muavona KM. YTephenu
OKBMP, Kao W BUCHHA K3/Bajarba NPKXoAa 04 MBAKPEKTHUX NOpe3a 33 WHCTUTYLUWje Bocte w XepuerosyHe 3a 2017, v
2018. roguRy HopwroBat he ce 33 NOCTOTAK NPOMJEHE YRYMHMX NPUXOA3 Off WHAWPEKTHWX nopesa Yy ROCTYNRY
DEBUAUP LA A0RYMEHTA “ ThofanHy oxeup PrcKamHor GUNaHca W NOAUTUKa ¥ BOCHY W XepueroskHy 3a nepuog 2017,
— 2019.", y cHAaay ¢ YnaHom 5. crasom (1) Taukom 4} M unaHom 6. 3aKoHa o (DHCKaJ'IHOM.CaBjET\/ y BocHM %
XepuerosuHm.

Lowyment ,Fnobanny oxeup dwcxandor BunaHca M noaMTuKa ¥y bocHu v XepuerosuHu sa nepuog 2016, -
e je cacTasHW AKO OBAr CIOPasyma.

R
P g%ﬁﬂgﬁ, ?
_:H?\ # B ;,g E‘l\g JtEP

-:%: %
Ha =2 Bnage tbe‘rhe[ig:ﬁ je BuX




BOCHA 1 XEPIIEI'OBUHA
OUCKAJTHU CABJET

I'/TOBAJIHHU OKBUP OUCKAJTHOTI BUJIAHCA U
[IOJIUTUKA
Y BOCHHU U XEPOUETOBHUHH
2016 - 2018.TO/IMHA

Jyn, 2015. roguue




CagprKaj

P L BHIVIE oo s oveerereieecsrenassreeesaassesssses sessssssssrassessbssss tnbartsssssnsstssbsssssss snsstoss nnssestessanterensensesssnseesetsisietseistesesstsssararensaesisrensans 2
2 510 1 P OO O S OO O 3
| MAKPOEKOHOMCKHN NMOKA3ZATE/bK H NMPOJEKLHWJE 3A NEPHOA 2014 - 2018, TOAMHA .......... 4
PEATTHE CEKTOPR . ttttrette e eeeirttssomeeseeseetetat e tteesbanea ety st esas s aabeaiase s an s asbes et smaessmeesnsseesansmeaarsnteee s sa st eessessmenntansn s bepeensanssemnnns 4
HIHIYCTPHICIKCA TTPOMBBOIIDA 1. tiivvivierttiateesrsuressassissssssisitssssssasasasassnss sesresasntssrsesssasntssssnssseseasas ssmme sasmmmsenen sesasasstosinnessas 6
TPHCHLILITE PAJIA vuvevtieteeeverireeessiasesiastaessssasetesssssssssesersssssassneassss saanssssssasssesessssssnsnseassssssinsesanenrsssnsnsassssasassnesssneeesasransesnnres 8
F HIEHE oottt ittt ettt et e e bebmbs e stbesss s shses b es b eb s o b oA a2 as s s 4 25Abensas e e SRR e eA R e an e bR e eS e em 4o e € em b et £ eag 1At r e e eme s et e imneeerens 10
I OBETAPHI CEKTOP «ivvesiiteetiitieiecieetssiisesssamesssstissasssseatessssssssessnsasessssessssssssssnsssssmsstinssssensmnsyesnsonsrreesioarsiertusesssassnens 11
TTPOLUEHA PACTA BAHKAPCKHX KPEOMTA H JIETTOIMTA . iiieeiiivarenrrsraniressassnstessarssnrensssmsssnssmsessesasmseassnnsnseessonssotntusossoras 12
TTTTATHH BHITAHT ovvvevieersesieneensessereastanntsssssssrammseesssnrssssssessassssssesmsnssasssesessossasntieasstasssstsstsasssasessanseasesssantareeransesssarareraasas 13
CTIOIBHA TPIOBHHA cvveeraesieevevrmersssssreessssssessarrasssssesressessessssssssesssssasseesasessasssessanssssanss e betesssssntaesssssssessnnarnsereenssesssasanses 14
CTPAHA FIHPEEKTHA YJIATAA L1iiiveeeeirrteesssssuesssnessrsesssseessassatssassesssasssesssresesreeersasssssassssssssssseasstasassensnsessassnsessasiansessane 15
2, NPOJEKLMHJE TIPHXOSA O MHIWPEKTHHUX ITOPE3A 3A NEPHOA 2015 -2018. FOMHA ......... 17
[TPOIEKUHIE MPUXOJA O HHINPEKTHEX TIOPEZA cviotiireieiisiviieeessvnensvsssnsaseseesasstessassstasssntesarnsesesserssessosrsnsssssmmmersssaranss L
PACTIOMUENA NPUXOAA OJL MHIHPEKTHIX TIOPETA 1uticcccirrevereies veeriesia s seesterissatatasssssssrsssatsssesaintsssesasasreceratnsesnnsrsansarnns 28
3. DHCKAJIHH HHJBEBH H GUCKAJHE IIOJIMTHKE ¥ BHX s ssnensnsesssasees 28
HUBO M CTPYKTYPA JABHE TTOTPOLUIIDE «.otoiteiiietiiieesistostsesseissnsisnsessssssissssssessss sasssessesssnssnssessessrasasssossesssnsssessasansesonsons .29
TABEJAPHY TIPETTIELL O BHPA BYLIETA 1 oteerieieeetioeeitaiseteitaestnssnssssesssssssnssssessassnsesansesssssnessrreressasessnssessnsesestansesssassensnn 29

I'OPHE FPAHWLUE 3ANYXERA BYLIETA




PE3UME

Ha 0CHOBY aHaNW3E MAKPOEKOHOMCKWMX KPeTatba ¥ SUX y NPeTX0AHOM NEPUOAY, Kao W carneaasarba YTULLA[a Kby HMX
YHYTPALWIKMX Y CNIOJbHUX PakTopa 04 Koinx 3asucy pa3soj, apepsuha ce ga he peanda crona pacra 540-a y 2016.
rOAYIHU U3HOCNTK 3,2%, opHoCcHO 3,6% v 2017, W 4,4% y 2018. roanau,

Mpojekuuje npuxeaa 04 WHAKPEKTHUX nopesa y GuX 3a neproa 2016 - 2018. roauHa nokasyjy aa he wetu y 2016,
rOAMHU ¥ HETO M3HOCY 33 pacnogjeny M3HocuTH 5.256,7 muanoHa KM, Tj. aa he ce nosehatv 3a 2,9% y oaHoCy Ha
2015. roakHy. Y 2017, roavuu npeasrha ce pacT npUMxXoAa of UHAKPEKTHYX Nope3a oA 3,5%, a y 2013, roAnHy AareHy
pacr og 3,6%.

Y CKABAY €3 HABEACHWUM KDPETarhiUMa NpUXoAa, YBaXasajyhiv HYHOCT CMatbeha YRYNHE jasHe norpounbe vy buX, Te
carneaasajyhu notpede M HAANSKHOCTH CBUX MHCTHTYUMja ¥ BuX, npeaBrheHy W3HOC CpeacTasa 3a GMHAHCUpathe
MHCTHTYUMja BUX, 3 KOjM NOTHYY M3 NPHX0L2 04 YHAMPEKTHHMX Nope3a 3a 2016, 2017. » 2018, roaukny, J& Ha HUBOY OA
750 muanona KW, NpeocTany uaHoc NpUxXoaa 04 WHAWPERTHUX nopeza Avjenuhie ce y cunagy ca samehm 3avoHCKKMm
pieweruma.

DUCKanHW Unb y BuX 3a 2016, rofIMHY j& KOHTUHYWPAHO CMatberbe NPUMapHoOr AedulunTa, WcKasaHor y
CRIanY ca 3akoHoM o GuckanHom casjety y buX, kao paznuuxa mamehy rexyhrx npuxoaa v Tekyhux pacxoga
KOPWUroBaH 3a U3HOC HETO KamaTte, Koju je y 2016, roauHmn nnaHupan y uadocy og 445,3 mun. KM wan 1,46%
npojektosaror BAM-a 3a 2016, rogMHy. YKOAMKO O04aMO W W3IHOC HEMNOKPUBEHOI BULLUKA pacxofa Haj
NpUXoauMa, koju nanocw 402,3 mun. KM unmn 1,32% npojexroeanor BAi-a 3a 2016, roguny, 3ak/byuyjemo
43 yKynan naanupain geduunt v 2016, rogunn y 5uX n3Hock 847,6 mun. KM nan 2,78% npojextoBaHor
bAMN-a 3a 2016. roguHy.

HuBo jaBHe noTpowrke Kao yauo y BAMN y nepnogy 2016 - 2018. roguHa Tpefa CMarKBaTH €a UM/bEM A3 MCTa
KOHCOAMAOBAHO Ha HuBoy BuX Byae ucnopa 40% GAM, a wera ce y nepuony 2016 - 2018, rogawHa kpehe oa 41,3% Ao
36,3% npoumjerbeHor BAM-a.

Foprbe rpaHnue 3agyerba Gyyeta v 2016, roguHM, MCKa3aHe Kao W3HOC NOTpeBaH 33 CEPRUCUPaLE YKYNHMX AYrosa
WM npougHaT o4 B/IM1-a, y 3aBUCHOCTM 0/ 33KOHCKOr pjewerba, npensuhaly ce y OKBUPHMA KOjWU Npornuvcyjy 3akomu
HOJMMa je peryniucado 3aAyK1Batbe 3a C8aKky 04 HYBO03 BNACTH,




YBOA

LlowymeHT TnoBanHy OkeMp GUCKaNHor BUAGHCAE W NONUTUKA ¥ BOCHH H XepUEeroBuhin 3a Nepros, 2016 - 2018. roamHa
uspaljeH je Ha acHoBy 3akoHa o GuckanHom casjeTy y bocHU W Xepuerosusu {,CayBenn racHmk BuX", 6poj: 63/08),
KOjWM Je gedMHMCAH cagpaj goxymeHTta. C TUM ¥ Be3W, AOKYMEHT C3ApHW cse notpeBHe enemMeHTe Koju cy
HOCHOLIMMaE BUCKANHE NOAUTHEE ¥ BOCHW 14 XepUEroBUHM HEONXOAHW 33 M3Pady reyiXOBMX AOKYMEHATa CHEMPHWUX
Byyeta 3a neprog 2016 - 2018. roanHa, Kao W roguuser byyera 3a 2016, roaudy. Tu enemeHTH cy: QUCKaNHK
UMBEBU JehUHMCANY Ka0 NPUMAPHH GUCKANHU BUNaHE (NpUMapHy CYDUUMT WM NpumapHi Aedvunt), npojexumje
VRYMHUX VHOMPEKTHUX NOpe3d 3aCHOBaHE HA MaKPOEKOHOMCKUM MPOjeKuMjamMa v tenxoBsa pacnofjena 3a HapeaHy
BUCKAAHY FOAMHY, KA W TODPILE MPAHULE 33 4YKENE.

HaseaeHW enemeTd, uuje ycarnaapame OpPeAcTas/ba OCHOBHY FIPETNOCTaBKy 33 OyWETCKO NaaHWpatbe Hocunaua
PUCKANHUX NOAMTHKE Y BUX, UMHE CywTHHY Guckanse KoopauHaumje y BuX. bes ycarnaasarea nctux duje moryha
KOOpPAKHALM]A PUCKARHMX NOAUTUKA M OYYBAtLe QUCKENHE CTaBUAHOCTH KAKO NOJEAMHNX GUCKANHUX CysepeHnTeTs,
TAKo ¥ BoCcHe W XepUerosuHe Kao ujenviHe,

[pBO NOMNEBAHE AOKYMEHTA OAHOCK Ce Ha aHAM3Y W TPERAOBE MAKPOCKOHOMCKMX KpeTarba y BuX, Koje je uspaguna
Aupexuuja 33 exoHomcko naanuparbe BuX ([AEN). Y oBom ghjeny aate cy npojekUvje OCHOBHUX MAKDOEKOHOMCKUX
WHAKMKATOPa, Ca nocebHWM GORYCOM HA OHEe MAKPOEKOHOMCKE BE/IMMMHE KOje HENOCPeaHo yTvudy Ha enemeHTe
PUCHAAHE NOANTUKE, NPUje CBEra Ha BUCKHHY jaBHUX NpMXoAa.

Y ApYrom Auvjeny M3BpUIEHA J& aHanu3a BuMcUHE W CTRYKTYPE MPMX0oAad Of, MHAMDEKTHWX nopesa W [aTe Huxose
npojekuvje 3a HapedHe TPW roaure, WTo je uw3paguno Opjesserbe 33 MAKPOBKOHOMCKY aHanusy Ynpase 3a
WHAMPEKTHO onopesvBatbe BuX (OMA). Kako ce 0Bn npuxoaun aujene uamely suwe ducxannnx cybjexata y brX, y
OBONM [IMjENY AATH CY M eNemMeHTH pacnoAjene NPUXOAa 04 MHAUPEKTHUX nopesa, nonasehn oA noctojehnx npennca
Kojy perynviuy osy ofaacT y BuX.

Tpehw AMO AOKYMEHTa OAHOCH ce Ha QUCKaNHe unmese Byyera WHCTUTYUMia BuX, Pegepaunje BuX, Penybanxe
Cpncke U Bpuko Auctpuxra BuX. Osgje cy Takohe o6paheny ¥ OCHOBHY enemMeHTy GUCKaAHNX NOAUTUKE, Kad WTO Cy
HUBO jaBHE NOTPOWHLE ¥ NOAYTHRA JaBHOT 33y HKBaLa.
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1. MAKPOEKOHOMCKH NIOKA3ATE/bH U NNPOJEKIMJE 3A TEPHOA 2014 -
2018.To/MHA

Y HapeaHoj Tabenwn gaTe ¢y npoujena v Npojexupnje MakpoeKkoHOMCKNX NOKa3aTesba buX 3a neproA 2014 -
2018. roguHa, Koje ¢y NoaasHa OCHOBA 3a NPOjeKUnje YRYNHUX UHAWPEKTHUX Nopesa.

aﬁena 1. 1 Maxpoeﬁoﬂomcxn noKazaTe/my 3a nepwo,q 2013 2018 roguHa

T Con : 3panmuny I'IPOJEKU,H}E' Lo - e
Hﬂ.q_uuarpp_-'-'- oo e LY ETIE . . R
B NS 12013 2014 2015 2016 2017 - |- 2018
Homuuanku BAMN y mua. KM 28,027 28.195 29.146 30.465 32,188 34,182
Homunannu pacry % 2,6 0,6 3,4 4.5 5.7 6,2
BAN aednarop {npetxosHa ropuna = 100) 101,9 100,0 100,7 101,3 102,0 101,7
Peaanu S,EI,H Y Mn. KM {HDETXOAHa ro,qma = 100) 27.501 28.198 28.930 30.078 31.565 33.607
= Peanfy pacry % TLTE LT ol s 0,7. 0,6 2,6 3.2 35t . 44

HHdmaLmja mjepena nHgexcom nmpomatmnx uujena y % 0,1 -0,7 1,0 0,9 i,2 1,5
[Totpouwitba y Mun, KM 28,815 29.126 29.736 30.530 31,610 32.738
Baaavba notpowea y mui. KM 5.986 6.106 6.216 6.340 6.530 6.726
Mp1saTHa NOTPOWLA ¥ M. KM 22,829 23.020 23.520 24,180 25.080 26,012
Videectduuje y mun. KM 4,703 5.256 5.787 6.463 7.158 7.989
BnaariHe vHBecTHUKM]e ¥ MK, Kivt 1.041 1.302 1.497 1.721 2.014 2.357
NpueaTHe wHBeCTHLM]E ¥ Mmun. Kivt 3.662 3.954 4.291 4.741 5.144 5.633
Hauuodaaua 6pyTo wrearsa y % BAf-a 11,5 11,6 12,9 13,7 14,4 15,5
byinaHc Teryher pauyHa ¥ mua KM -1.548 -2.087 -2,184 -2.330 -2.448 -2.719
Bunanc rexyher payyda y % BAfT-a -5,5 ~7.4 -1,5 -7,6 -7,6 -8,0
HomuHannu pacTyeosay % -1,8 7.2 6,2 4,6 4,5 5,2
HomHHaARK pacT W3eo3a y % 5,8 2,9 7,9 7,6 79 8,0

Maeop: NpoujeHe [JUpeKLmje 33 8KOHOMCKO rnankparbe BuX (1EN GuX)

PEAJIHU CEKTOP

HepaeHa eKOHOMCKA AelUaBatba

M3nasak eBpO3OHE M3 peuecuje HakoH ABWje OfMHE HEeraTUBHOT pacTa, CMatberbe CRjETCKMX LMjeHa,
fednatpja, nonnase y Apyrom Tpomjeceyjy, Te HeNOBOBHA XHMAPO/IOLLKE CUTYaLM]a Y XMAOENEKTDaHaMa LY
Eunn mely HajaHayajrujum dakTOpHMMa exoHoMCKOr pacTa BuX y 2014 roaunn. Uako je eKoHOMCKM pacT y
OKpYIKetbY BMO A0CTa CKpOMaH Ca CTONOM 04 cBera 0,8% Ha HUBOY eBPO30He, TO je unak buno nobo/larse
y oaHocy Ha nag o4 0,5% w3 2013, roguHe. MaKko HWCY NOTRYHO 3aycrae/bede, petecyje y XpBaTckoj u
Wranuju cy ymarbeHe W ceefeHe Ha HeraTusHux 0,5%, Aok je peilecuja w3 2013, ropuHe y Crosenuju (o
1%) npeoKpeHyTa y peantn pact oa 2,6%. lopes Crosexuje, mMefy BaXMHUjUM TPrOBUHCKUM NapTHEPUMA U
M3BOPMMA MHOCTPAHUX HOBYBHMX Npunusa Hhemauxa je Takohe ocTBapuia 3anaeH pacT ¢a Cronom of
1,5%. NoBo/blaHo EKCTEDHO OKPYIKEILE je ¥ 3HaYajHOj Mjepy CTUMYINCAN0 eKOHOMCKY akTUBHOCT Y NDBOM
Tpomjeceujy Kaga je octsapen peanHu pact of 3,2% {r/r) v o ynpkoc aednaimjn yowes naja CBjeTCKMX
UmnjeHa, Te nasla NPOU3BOAILE EABKTPUUHE EHEPFUIE YO/beA HENOBO/bHE XUAPONOLIKE CUTYaLH]e.

Ha #anocT, y Majy je A0WAO A0 BE/IMKUX EAEMEHTAPHUX HENOTO/a TOKOM KOjWX je NoN/asama yHULITEH Uam
npuspemMeHs oHecnocoOsbeH 3Hadvajad bpoj AOMOBA, NOBONPUBPEAHWX NPUHOCA, CTOKE, WHAYCTRUjCKUX
NOCTPOjetba, PYAHUKA U ¢, OBO je A0BeN0 A0 HarIOr CMathetba EKOHOMCKE AKTUBHOCTH Y APYFOM Y 0HOCY
Ha Npao Tpomjeceyje oa 1,2%, OAHOCHO CMatberba y 0AHOCY Ha ApYrv KBapTan 2013. rogure op 0,5%. Yax
HW OBAKO BENMKE NafaBMHE HWCY Buae A0BO/LHE A3 UCKOMMEH3Y]Y HEMOBO/LHY XMAPOAOUIKY CUTYaUUy ¥
XWzpoeneKTpanamMa ¥ 3aycraBe naj Npou3BOAHbEe W U3BO3a efIeKTpUUHEe eHepruje. WaBjecTad Hanpesak je
Hanpasmen seh y Tnehem Tpomiecevjy, kaga je ocTsapen pact og 0,6%. [LoCTynH MHAUKATOPK YKa3yjy Aa




je pasbHe nobosbluarbe HaCTaB/bEHO W Y YETBPTOM TPOMjECEMU]Y, TAaKo Aa ce Ha Kpajy 2014. roanHe odekyje
pacTy BuX og 0,6%.

Pacr 2015 - 2016. roaviHa

Y nepurogy 2015 - 2016. roguHa overyje Ce HacTasak NOCTEfEHOr 1060 bliaibd eKCTEPHOr OKPYMKEHa U
jauatbe EKOHOMCKOr pacTa y BuX. QueKKMBaHO javarbe eKOHOMCKOr pacTa M 3aN0CNEeHOCTH Y OKpYKerby Ou
Tpebano obesbujennTy 3HaYajaH PacT He Camo M3BO3a Hero k Aomahe Tpamive koja ce y 3Ha4ajHoj mjepu
PUHaHCKHpa MHOCTPAaHKM NPUAMBKIMA. Y NOCHefbUM (3umckium) npojekuunjama A6 ELGKUH-a ce odexyje
NOCTENEHO jaydrbe EKOHOMCKOr PacTa eBpo3oHe ca ctonom og 1,3% y 2015, Te 1,9% y 2016. roautu. Mpu
Tome ce 2015, roaviHe ovekyje u3nasak Wrannje u XpBarcke W3 pelecuje, Te fa/bHe javatbe pacTa o4 1% y
Xpeatcxroj, Te 1,6% y Utanujn 2016, ropuHe. MO3NTHBAH yTULE] HA €KOHOMCKM pacT ¥ BUX Oy MOTAo nmatu
W ipojexTosano ybp3asatbe pacra y Ayctpuju Ha 0,8% y 2015, e 1,5% HapeaHe rogrine. PacT y Fhemaukoj
2015. roauHe By TpeBa0 OCTaTW Ha HWMBOY NPETXO/HE TOAMHE, AOK ce ybp3arse Ha CTony 04 2% ovewryje
2016, rogune. Nopen nocreneHor NoGo/LWALA EKCTEPHOT OKPYKeHba, NPojeKije eKoHoMCKor pacta buX
3a 2015 - 2016. roguHy noapasymuiesajy OACYCTBO efemeHTapHvx Henoroaa (cywa wu nonnfasa) w
HOPMANHY  XMAPOAOLIKY  CUTYaUM)y Y XWApoenexTpaHama W yobudajeH HWBO  pemoHTa Y
e/IeKTPOEHEPIeTCKOM cucTemy. Takohe, ouexmsana crabuausaumja cejetckux uuwjeda OGu Tpebana
aaycTasuty gednauujy y 2015, roaunm, Koja je ¥ npeTxogHOM Nepuoay NnpejacTas/bana 030u/sHy npujertby
33 eKOHOMCKHW pacT buX. TloepaTtak nHdnauwje ce oueryje 2016, roguHe W HapeAHuX roguHa.

NomeHyTH dakTopk K npemomaaxé 61 Tpebany A0BECTH 10 NOCTENSHOT javatba EROHOMCKOF pacTa buXy
2015. roanHu Ha cTony of 2,6%, Te 3,2% 2016, rognHe, NocTenero HOPManv3osake cuTyaluje 1 Bpahatoe
eKOHOMM]E Ha yanasuw TpeHa ynyhyje ga 6w osaj pact tpebao OuTH Howed npuje csera gomahom
TPamIbOM, Y3 CKPOMAH HeraTUBaH AOQNPMHOC CROBHOTProBUHCKOr AeduunTa. OBO y BEAWKO] mjepw
0Arosapa CTPYKTYPU pacTa y NpeTkpuanom Nepwoay Y3, 0Baj NyT, HewTo cnabujn HeratMsaH yTuyaj
6unanca cnofbHe Tprosune. [lpyrum prjeduma, ouekuBaHo nocteneHo noseharbe Opoja 3anocnieHux u
peanHux nnarta HoWeHo NPOUIBOAHOM W W3BO30M, PAcT TEKYhUX NPWIKBA U3 WHOCTPAHCTBA, AUPEKTHUX
CTPaHMX yharara u caudHo By Tpebann AosecTy Ao pacta duHanHe noTpolte og 1,7% w uHsectnumja o4
8,3% 2015. roanHe. OBO yx/bydyje W 3HaAYajaH peanHW pacT WHBECTMUuja omute snage of 10,4% y3
HE3HAaTaH peanHy pacT BnafuHe notTpolurbe. CAKdaH pacT TPaXIbe ce ouekyje vy 2016. roarnn, kapa by ce
duHanHa notpowba Tpebana nosehasaty peasHom cronom o 1,8%, a nHeectuunje 7,4%. Y UCTO 8pujeme
ce oYexyje 3Havajan peantyi pacT WiBo3a o4, 6,8% 2015, roguiHe, HakoH yera cavjeau yenopapatbe Ha cTony
o 6% 2016. roguHe Kao nocweguua Hazrdor edekra w3 patujer nepvoaa. € gpyre CTpaHe, BACOK peantm
pact ysoza of 8,2% y 2014. roAMHM, Koju je y Benuko] mjepu Buo nocbeauua nosehane ysosHe
3aBUCHOCTH {C 063vpom aa je 3HadajaH ano gomahux npou3BoAHUX Kanauwreta 6o bBapem nprspemero
oHecnocobmen) bu Tpebac BuUTH ymarben y HapegHom nepwody. OTyAa je NpojekToBaH 3HaTHO HWHKK
yBO3HWU pacT oa 5,7% vy 2015. rogvHu, ogHocho 4% 2016, rosiHe. Tume je 063MPOM Ha DPERaTUBHO
cTabunaH pact gomahe Tpambe Nojadan yRYNaH eKOHOMCKK PacT Y 0BOM NEPHOAY.

Pacr 2017 - 2018. roauHa

Y nepuoay 2017 - 2018, roauHe ce overyje AambH.e NOCTeneHo jayarbe SROHOMCKOr pacra ¥ BUX W To
NPBEHCTBEHO Kao NOC/befulia CBE NOBO/mHKUIer eXcTepHor oKpykerba. Tako je 3a 2017, roguHy npojexktosan
pacT o 3,6%, HaKkoH Yera cAvjeaum fasmibe yop3asame Ha 4,4% 2018, roaune. CAMYHO Kao W Y NPeTXoAHKX
nap rogrHa, oueryje ce na 6u oso ybpsasatbe pacta Tpebano GWTM NPBEHCTBEHO HOWeEHo pomahom
TPaXHOM, Y3 3aHEMaP/BUB yTHLA] DMAaHCa CNo/bHE TPTOBKHE.

Puanum
nasHxu PU3ULM 33 OCTBAPEH:E OBUX npojexuyja cy Be3aHW 3a (He)ocTBapuBarbe NPeTrnocTaBky M3 CNOSoHOT

CEKTOPa Y BE3W €a ESHOHOMCKMM PACTOM Y OKDYKEelby, KpeTarem CBJETCKMX LujeHa, BPEMEHCKUM
MPUAMKEMa W CAKUHO,




HHAYCTPUJCKA IPOM3BO/ A

Mperneg nHayerpmicke npounssoira y BuX Tokom 2014, ropnHe

Y NPeTXOAHUX HEKONMKO FOAMHA KpeTathe WHAYCTPUCKe NpoussogHe ¥ bocHu 1 Xepuerosuiu onpeheto
j& y3ajaMHUM AJENOBabEM HU33 YHYTpaWbMX W cnobHKUX daktopa. Mpomjete fgomahe Tpaxme Buse cy
Makbe 3HadajHe W ofparkaBane Cy Ce MNOoHajBMLLE KPO3 eHEePreTCKl CaKkTop, PYAapcTso 1 BEOMa Many Auo
npepahuBadke MHOYCTPYje, LOK Cy AElIaBarba HAa WM3BO3HWM TRHMUWITAMA WMmana  NPUMapHy ynory w
MPaKTMUHO Yy MOTNYHOCTM opapehusane KpeTakbe WHAyCTpUicKke npoussogre Y  buX. [lpema
npeaMMuHapHum nogauuma bBXAC-a 3a 2014, roauHy, SocHa v XepuerosuHa je 3abu/bexxnaa crardauujy
Du3nvKor 0OMma HHAYCTPUICKE npOHBBOp,I—be.l CrarHayuja WHAYCTPMjCKe Nponasoahe y BuX nockeanua je
M3PA3UTO TELUKUX YCN0BE NOCA0BAE TOKOM Limjene rognHe. Harume, y3 MHOLWITBO akyMyavpaHux npobnema
MHOYCTPUMICKa npom3aBofmba y BuX Tokom 2014, roguHe Buaa je w3aoweHa HesanamheHo] npwpoaHoj
KaracTpodu 1 NonfaBama TOKOM Maja Mjecena, LWTOo je ¥y BeANKO] MJEPH 0APEAWA0 HUBG NPOU3BOAHE Ha
Kpaly rogune. Mopeg pomahux w3azosa, 6x. MHAYCTPKHja Tokom 2014, roguHe Guna je nM3nomeHa Aocra
CTAFHAHTHO] NOCAOBHO] AKTHBHOCTM Y HenocpesHom MelyHapoAHOM EHOHOMCKOM OKPYEHbY KOy cy
KapakTepucane cflaba W3BO3HA TPaMiba WM Naf CBJETCKMX Lnjera po6a.” XpOHONOWKKM rNEAaHD, HaKOH
oxpabpyjyher pacra uHAYCTPKICKE APOU3BOAHE KOjU je v npsom Keaprany 2014, rogune wsHocwo 4,5%, seh
TOKOM /IPYTOr KBapTana, yC/bed, MajcKuX nonnasa, A0WAC je A0 HArAor Naja npon3sosathe koja ce ynproc
oapeheHrM NO3UTUBHUM NOMALMMa Y APYFOM FIOAYTOAULUTY HUje ycnjena 3navajHuje onapasuiv Ao Kpaja
roanHe. NMocMaTpPaHo No CEKTOPUMA, MO3UTUBAH AONPUHOC UHAYCTPW]CKO] NPOW3BOAHW OCTBAPEH j& camo
vy aomeny npepahuBauke WHAYCTPWjE Koja je, YNpKOC BEAWKMM M3a308BWMa, Torkom 2014, ropuke
3abu/bennna Fofnllikelh pacT NPouM3BoAbe o/ 3,8% y ofiHOCY Ha nNpeTxoaRry rogudy. fotpebHo je Takohe
ncrahu ga je 080 noseharse NpoU3soare Tokom 2014, roauHe nNpeAcTas/bano W r1asHy pasaor noseharoa
yrynor Bx. u3so3a poba Ha kpajy roauHe. C apyre cTpaHe, CEKTOP 3a NPOM3BOAY eNEKTPUUHE eHepruje,
YC/bEf, BUCOKE OCHOBMLIE W3 NPETXOAHE rOAWHE W HUCKOT HUBOA NPOKIBOAMKE ¥ XKMAPORACKTDAHAME TOKOM
2014. rogvHe, 3a0W/bEMNA0 je roAKILIMK Naa NPov3BoAtbe of oko 10% v xva Taj HauyMH oHemMoryhuo pacr
WHAYCTPYJCKE NPOU3BOAHLE Yy BuX. CexTop pyaapcTsa, KoM yR/bydyje pyAHWKE YI/ba, mMeTana Te OCTannx
pyfia M uniHM oKo 13% yrynHe uraycTpujcke npowssogre y BuX, Tokom 2014. rogune 3aBubemuo je
CMatberbe HPOUIBOAIbE O] OKO 2% W WMA0 je HeraTMBaH yTKUEj Ha YKYNHY WHAYCTPUICKY NPOU3BOANLY Y
BuX. AKo ce MHAYCTPMiCKa NpoW3Bo4rba ¥ buX nocmatpa Nno eHTUTETUME, eBMAEHTHO je Aa JE cuTyaumja
Bruna NpunuYHo yjegHauyeHa, 6e3 aHavajHujer pacta Nnpon3sofithe.

MpeTnocTaBRe HHAYCTRPUCKE Npou3soathe 3a 2015, roauHy

MNocwenmbe pacnonosuse npojerumnje Al EL®UH-a 3a 2015. rofnHy HarosjeluTasajy AjeMmnuso
nNoBo/bilare EKOHOMCRUX aKTUBHOCTH W §Aaro jayarbe BROHOMCKOT pacTa y 3emsbama EY on1,7% vy
O/HOCY Ha [PETXOAHY roguHy.” OapeheHn KpaTKopOUHW MHAWKATOPH YKasyjy Aa je NoCA0BHA aKTMBHOCT Y
EY Ha HEWTO BULIEM HUBOY Y OAHOCY Ha NDETXOAHY TOAWHY, Na je TaKo WHAYCTPHICKA NPOU3ROAHE YEY Y
C/IHOCY Ha jaHyap npeTxease roavHe noeehana 3a 1,5%.% OBo noTephyje u Maput ,PMI- Purchasing
Managers Composite Qutput Index” Koju je y mapty 2015, gocturao spujeAHOCT 04 54,1, WO je Hajsuiln
HUBO Y noc/berbe 4 roavte.” CBa 0Ba AellaBatba Y MeljyHapoAHOM EKOHOMCKOM OKpYsKetby Tpebana Bu
HMaTH NO3UTUBHE KMN/TMKAUKW]E Ha PETMOK, @ ¥ KOHAUHULM U Ha BOCHY WU Xepuerasniy. CxoaHo Tome,
ToKoM 2015. roivHe oueKyje ce nocTeneHn onopagak HHAyCTpUjcke npoussoarbe y bitX. BuX 6u tokom
2015. roasHe Tpebana y BENWMKO] Mjepy CAaHWPATK ITeTe HAcTasle NonaaBama Tako Aa Bu U yKyNHK
MOCAOBHM ambujeHT Tpedao B1Th AOCTa NOBO/LHUM ¥ OAHOCY Ha NPeTXOAHY roguHy. C apyre CTpaHe,
MHAYCTPUjCKa NPOU3BOAHA Y BUX Koja je ¥ BeAuKo] mjepy W3BO3HO opujeHTcara Tpebana bu butu

' Aresiinja 3a cTaTHCTHKY BocHe st Xepuerosune. caonmreme, Muieke 00iaa MHayCTpUjeke NPoM3BOLILE ¥ BocHK 1 XepueroBiHy
3a acuembap 2014, roanue, 26.1.2015. rogune.

? European Commission, Directore — General for Enterprise and Industry .Indusirial Policy [ndicators and Analysis®, n.10/ 2014

* European Commission, Directore — Cieneral for Economic and Financial AlTairs ."European Economic Forcast™, 2015

* Eurostat,“Eurcindicators-industrial production® 12. March 2015,

* Markit News Release - Markit Flash Eurozone PMI, 24. March 20135.




NOTNOMOTHYTA NO3UTMBHUM feulasarsuma y mehyHapoAHOM EKOHOMCKOM OKpY:KetbY, nocebHo ce 10
OAHOCK Ha TProBuHcKe napTHepe 13 EY. Onopasax ekoHoMuja 3emarba EY nosuTheHo he ce ogpasnTy Ha
NPOM3BOAHE RPOLECE KaKO Y LIMPEM PervoHy Tako vy BOCHU it XepUeroBUHu. Nosehakly HWBO K3BO3HE
TpAXKHbe pesynTupahe nobosbliakbem NPOU3BOAMLE Y CBUM CEKTODUMA UHAYCTRUCKE npomssombe y BuX,
raje ce, npema npojekumiama [IEMN-a, overyje roguiithy pacT ApOU3BO/ALE Of, OKO 4, 8%.° WUHOyCTpKjcke
rpaHe Koje umajy BUCOKC yuewhe y CTRYKTYpY npepahubadke WHAYCTPH]E ¥ BUX W yrnasHOM CY M3BO3HO
OpWjeHTHCaHE (MEeTaNHa UHAYCTPH]A, MALIKHCKa W ayTOMHAYCTPHa, APBHE WHAYCTPH]a W NPOU3BOAME
HamjelTaja Te Xemujcka uHaycTpujal Tpebane 61 A0AATHO UCKOPHCTUTH CBOJ M3BO3HK noTeHuurjan TOKOM
2015. rogune. Ca gpyre crpaHe, NPOUEC PEKOHCTPYKLMU|E NONA3B/LEHNX noApyYja v HacTaBak
WHBECTULIMOHOT LMKAYCa Y MHOPACTPYKTYpY TokoMm 2015, rogmnHe Tpebao BU pe3ynTUpaTy oCjeTHUMM
noseharmem NPOU3BOAILE Y OHYM MHAYCTPUICKMM rpaHama Koje cy AeTepMubncaHe Aomahom TRabom
{(npou3Bomba rpaliesuHCKOr MaTepujana ¥ MeTalHWX NPoH3Boaa).

Tokom 2015. roauHe odekyje ce aa 6M  eHepreTCKW CEXTOP KOjW UMa BEOMa BaMkHy yaory y YRYMHO]
WHAYCTPUICKO] NPOM3BOANHK W YRIbYUYje pyAHWKe, CeKTOp 33 NPOW3BOAY CNERTPUHHE eHeprije Te
NPov3BOAMY fepysara HadTe Tpebao ocTBapuTy noseharhe NPOU3BOAILE OF NPEKO 5%, 1wwrto he gopatHo
NOBO/BLIATA HABO YKYMHE MHAYCTPUCKe Apon3Boabe Y buX.

MpeTnocTaBKe MHAYCTPUICKE NpoM3BeAtbe 3a nepuoa 2016 - 2018, roanye

C 0631poM Aa ce NoTyHW onopasak sefirse MHAYCTPU)a vy EY overyje y neproay 2016 - 2018. roguHa,
M3BjECHO je oueknBaTH /a hie 0Ba Aelasatba OMOTYRUTH W NOTNYHKU ONOPaBaK WHAYCTPH]CKE NPOU3BOALE Y
BuX. Y 0BOM NEpUOY OYEKye Ce NOTIYHRA KOHCONMAaumja TpRUWTa EY, onopasak npyUsaTtHe NoTpoLlH-e,
npesasuiaXerbe npobnema oko guHaHcmparba npegyseha v MHTeH3UBMUPaLe CNO/BHOTPIOBUHCKE
pasmjeHe namehy semasca EY. N03nTUBaH AONPUHOC UHAYCTPUICKO] NPOUSBOARKN Y EY tpeba ouermBatyi 1
o/, mjepa Koje cy cagpare y gorymenty EK-a , Communication for a European Industrial Renaisance”, a

* TWYY Ce jauarba WHAYCTPUjcKe Base 1 KOHKYPEHTHOCTW y 3embama Y. ’ O8a NO3UTUBHA AELIABALA Y
HenocpeaHOM OKpYKetby Tpebana 61 peayntupaTi noseharem MCKOPULITEHOCTH WUHAYCTPHJCKUX
KanauuTeTa y buX,

Ouekyje ce aa he 0so noeehatbe KanauyTeTa pesynTupath noseharsem Bpoja 3anoCNeHWX w Y CYLWITAHN
nosehatsem nponssoarse y npepahuBayko] WHAYCTRK]KM BuK Ha HYBO NPeaAxPU3HOr nepuoaa, Kaja je Bux
OCTBApWEBAaNa DEKOPAHE CTOfE PacTa y PEruoHy.

MAaHupaHa WHBECTMUMOHA yAararba y WHPPACTPYKTYPY M eHepreTuky taxkohe 61 Tpefana 3HauvajHO
FONPUHMIETH [a4arby KaKo TpaheBMHCKOT CEXTOPa ¥ BUX Tako W OHMX rpaxa npepafjusadxe wHAyCTpUje
Koje cy ycko sesane y3 rpahesunapcTso. Takohe ce overyje Aa eHEpPreTcku CeKTop KOjU je Y NPeTxo/iHom
nepvosty 6Mo jegaH of Hocunala WHAYCTPWJCKE NPOM3BOAMHE  HacTaBy ﬂOBHTHBaH TpeHa pacra
APOM3BOAMLE W AOAATHO OCHAXKK HHAYCTPUCRY NPOM3BOAHY Y BuX HaseseHOM nepuoay.”

3HavajaH AonpUHOC NoBosbllarby WMHAYCTPMICKE NPoW3Bo/tbe Y BWMX W jayatby HbeHe KOHKYPeHTCKe
nosuuuje Tpebane 6K AaTH M KOHKPETHE mjEpe eHTWTETCKMX BAaja KOje Cy CajpiKaHe y CeKTOpCKAM
cTpaTelskuM AokymenTHma.” Mpema npojexumjama fIEM-a, 080 61 Tpebano pesynTmpamm roAuibm
noseharem BX. MHAYCTPHCKE MPOU3BOAE 0f 0KO 6% Y 0QHOCY Ha NPETXOAHY rOAnHY.

8 fpojexunja AEM-a, mapt 2015, roawse.
Europesn Commission, "Communication from the £C to The European Parliament, The Council and The European and Social
Committee of the Regions, " For a European Indusirial Renaissance”, Brussels, February 2014,

3 B
Y nepyogy 2016-2018, roguHa NNaHKPaHO je NYWTake Y NOTOH HOBHMX NPOUIBOAHUX KAnauWTeTa Y CeXTODY 3@ APOK3BOALY
£NEKTPUYHE eReprije. '

®3a npernes mIaHyWpaHyx Mjepa noriepaTu.
+  Qepepaunja BocHe u Xepuerosuie, eaepantHo MUHUCTANCTRO eHEPriie, PYAARCTEa v KEAyCTpVje, Npeunwheny Tency

aKUMOHOT M1aHa 33 peaAvsauuly npojexara,”Pa3soj MBAYCTPHCKE noauTrre y DBEKX 2011-2015", MocTap, aeuembap
2013. roa.




_____ Cywka 1.1: Pact mHayCTpujcKe Mpoussoaibe y BuX 3a nepron 2007 - 2018, ropnta
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T piseop: BXAC*10 W Npojeruuie AEM-a, Mapr 2015. ropure

Pysnum

MoTEHUM[aNHN DU3MK 33 HaBEABHY CWMTYaUM]y NPeACTaBs/ba HEW3BMIECHOCT W joW yBWjeK HeA0BO0/bHO
CUIYPaH EKOHOMCKYM ONODasaxk y ywem W wupem melyHapoaHOM eKOHOMCKOM OKpY:Kerby. BUCOK HWUEBO
MHTerpauuje ca 3emsmama EY U PErUOHa KPO3 TProBUHCKE M GUHAHCH]CKE TOKOBE NPAKTUYHO oapehyje
KpeTarbe WHAYCTPHICKe Apom3soaibe ¥ BuX. EBeHTYanHO NOropluarse CUTyaluje Ha TRRNWTY EY, nocebHo y

cyyajy 3emarsa Koje CY rMasHu  TProsuHCKW naprHepn BuX, npeacrassba Hajsehn puadi no onopasak
UHAYCTPHJCKE NROU3BOAbE Y BUX,

TPKHULITE PAJIA

Towuiute paga y 2014, roanHu

Ha tpsuwry pana y BuX cy Tokom 2014, rognye perwcfposaHe HasHake nocreneHor onopaska. MNpocjevad
6poj sanocnenwx avua ¥ BrX y 2014, roavru je ysehad 33 1,7% r/r ¥ W3HoCcuO je 701,6" xumapa.
WHTeH3auTeT pacta Gpoja 3anocnedux je 6uo Gpwu y nopefiery ca 2013. roarHoM, a npocjedan 6poj
HE3anoCNeHrX AuLa je no nNpeu nyT og 2009. roguHe cmatbed (0,5% r/r). Agmusucrpatdsha cTona
HezanocaeHocTn y BUX y 2014, roavnn je cmarbera 3a 0,6 n.n. 1 u3Hocy 43,9% (anketHa crona je 27,5%).
Hajeehu pacr 6poja 3anocnednx je 610 y noapydjy npepafusayxe WHAYCTPUjE U AJENATHOCTU NpyMHatba
cmjellTaja, Te IPUNpeme N ycnyRusarba xpae. flpocjeuna Heto rnnara y y 2014, roamiu je nsHocuna 830
KM W HomuHanHo je Beha 3a 0,4% r/r. [py Tome peanky pact naaTa je 6mo HewTo Behiu 3axBaspyiyhu
aednaumju. Npumarsa nenivorepa cy ysehana y oba 6x. enuteta. Nocjevna nexsumja y bux je y 2014,
roAMHM je U3HocKuNa 353" KM 1 HomwunanHo je seha 3a 4,9% y ogrocy Ha 2013. roguy.

Tp#yiuTe paaa — npojekumje 2015 - 2018, roamHa

¢ MWHHCTapCISO MHAYCTOMjE, eHepreTrke W pyaapeTea PC,” Cektopcua cTpaTeryja paseoja unayctpyje PCY, barba flyka

2009, rog.

Yy rpadUKOHY MOMKA3aHW Cy 38aHMuHY nofauy bXAC-a woje OEMN KODWCTY ¥ M3DaAW CBOJUX aHaM3a Ha TemMejby NOTNKCaHOr

fpoTOKOAa O MehycobHO] pasmjenn noaataka. Hanomea: AreHumja 3a cTatwcTuky buX y majy 2014, rogusa usspudAa je

npepauyHasatse W PEBM2Mjy WCTOPWICKMX NOAATaka na je Tako ACWAD W NPOMjeHa ToAXWIWX CTOMA pacta WHAYCTOMCKE

npoussoatbe y bux.

1 Mpuepemens nogatak. Mseop: BXAC,

1 NpocjeyHa nenavja y X je uapadyHaTa Ha OCHOBY EHTUTETCKYX HMBOA MEH3K]a NOHAENUCAHUX OAHOCOM YRYNHOT tpoja

NeH3UOHERa Y CBAKOM O, X, eHTUTeTa.




Cmarbetbe Bpoja HezanocheHux v BuX y jaryapy 2015, rogumue (y3 siopact 6poja 3anocaeHnx) ykasyje Ha
HacTasay Nnpoueca ONOpPaBKa TpuilTa paga y 2015, rop,nHw.” Ha tpsuuity paaa EY ce takohe ouekyje
yMIEPEHO CMatberbe CTOMNE Ha3anocNeHocTh  nosehare Hpoja 3anocnerunx y EY, y3 60K eKOHOMCKH pacT
y opHocy Ha 2014. rcn,u,vmy.l‘el Kao m npetxoanux roAuHa, onpaBak Tp:xuwra paja Bu ypeBao Gutu
AETEPMMHKCAH OBUMOM WMHBECTMUMa, CNOJbHE TProBMHE ¥ YONWTE NOCAOBHMM  ambujeHTom. Y3
NPETNOCTAB/BEHNH EKOHOMCKH paCT15 y buX ce y 2015. roavHW oO4eryje NOCTENEHO CMarbekbe Crone
HesanocneHocTy. 5poj 3anocnermx y buX 6y Tpebao buty sehu vy ogrocy Ha 2014, roaAyHy, a HHTEH3WTET
pacta he BGuTHM OPeTEXHO AETEPMMHWUCAH 3anoi/baBatbem y npueaTHom cektopy (36or Oyyercrux
OrpaHUyetha Y JaBHO] aAMUHUMCTPaLujK). ¥ AOMEHY HETO nnaTa ce oueKyjy ymjepeH pact y ofHocy Ha 2014,
rOAYHY, OAHOCHO HWBO NpocjeyHe Heto nnate y buX 6u Tpebao 6Guti nperexkHo oapehen obumom
NOCAOBHE SKTHUBHOCTH M NNaTama y NpuBaTHOM cexmpym. Mpocjeura nnata v 6poj 3anocnenux y buX 6u y
2015, rognyu morav 6wTn sehu 3a 0,5% w 1,7% r/1 pecnexkTUBHO.

Y 2016, ro/ivHY, Y3 NPETNOCTAB/LEHY EROHOMCKM PAcT, OHEKRY]E CE HACTagak NO3UTUBHUX ACWaBarba Ha Ox.
TRRMWTY paga. [lpema noc/beatsum npedsuharyuma EBponcke komueurje, y BY ce ovexyje cmatberbe cTone
HesanocneHocTu v noseharbe Gpoja 3anocAeHyX, Y3 EKOHOMCKM PacT MOACTaKHYT WHBECTAUM|aMa W
TproguHom.” Ha Taj Hauun obwm nocnosa 6x. npegyzeha 6y morao &utk sehn (y3 nosehan HuBO
MOTPAMHE), W YONLLITE NOCAOBHA Kiuma 61 Tpebana BuTy noBosbHuja, Cee HasegeHo 61 Tpebano CTBOPUTH
ycnose 3a nosehatee HeTo nnata v Bpoja sanocaedux. flpetnoctasna ce ga by npocjeuda Hero nnarta
morna 6uTu seha 3a 1,5%, a 6poj 3anocnenux 3a 1,8% r/r.

Y 2017. ¥ 2018, roAuHN Ce QYeKyje HacTaBaK NO3UTUBHKX Aeluasatba Ha TPXUWTA paga. Yeeharee 0bnma
WHBECTMUM]a, TPTOBHHE W MHAYCTPH[CKE Npoyv3so/tbe By Tpebano umatk No3uTHBaK YyTULE] Ha Kpenpare
HOBYX pagHuX mjecTa v ysehaibe Npocjeunux HeTo NAaTa. bpoj 3anocneHkx NULa y NPUBaTHOM CeKTOpyY bu
ce Hactaeuo yeehasaTy Mo GPKOj CTGNW Y OAHOCY Ha jaBHW CEKTOP. Ha OCHOBY NOMEHYTOr oYeKryje ce Aa
yrynad 6poj sanochenux y buX y 2017, roavnn dyae yeehan oko 2%, ogrocro 2,1% y 2018, roaunu. Pact
oBuma nocnosa ox. npeayseha O ce Takohe NO3WTUBHO 0APa3UC Ha 33Paje 3ANOCAEHUX, [TPeTnocTas/ba
ce Aa BW npocjeuHa Heto naata y buX morna 6uty seha 3a 1,9% y 2017, rogunu, oarocHo 2,1% y 2018.
rOOMHY,

Tabena 1.2: OpabpaHu UHAMKATOPUW Ha TPHUWITY paga buX

: _ i o 2014. | 2015.7 | 2016. | 2017.°} 2018. .
Bpoj sanocnenux v EY (r/r) 0,9% 0,7% 0,9% H/a H/a
CTona sesanocieHocTy y EY 10,2% 9,8% 9,3% H/a H/a
Crone pacra 6poja sanocnennx anua y buX {1/ 1,7% 1,7% 1,8% 2,0% 2,1%
S:;ne pacTa npocjeyre Heto nate y buX (Hom. 0,4% 0,5% 15% 1.9% 2 1%

Wseop: 3a EY, European Economic Forecast, auma 2015. 3a BuX, BXAC, AEN npojeruwje 2015-2018. rosimHa
Puvisuuy

CCHOBHW PU3MLM 38 OCTBAPEHE NPOjeKUMja Ha TPMULLTY Pajia Cy NPSEHCTBEHO HUBO TPaXbe, UHBRCTUUM]A
v 0BXUM TProsuHe He camo y buX Hero Wy EY, Hesagosomasajyhv nociosHn ambujent bu morao yruuaru
Ha YKynaH eKOHOMCKM Pact M yCnopyTv No3uTHBHA feilaBarba Ha TPXMINTY pajia, 0/ROCHO noseharbe
Opoja 3an0ciennx v HeTo nata.

By janyapy 2015. 600] He3aNOCNEHNX j& cMatbek 1,1% i/r, 3 6poj 3anocaeHux y BuX je nosehan 3a 2,1% 1/r.

¥ Wssop: EX, European Economic Forecast, Winter 2015.

® AEN npojexuuie.

o MpPUBATHY CEXTOP ¥ aHanu3w 00yxBaTa CB2 NOAPYHja AJeAaTHOCTY N3Y3eB janHe ynpase, 34paBcTea 1 00pa308aha,
Wizsop: EX, European Economic Forecast, Winter 2015.




LIHJEHE

Uujene y 2014, roavHu

Y BuX je y 2014. rogvnu 3abupexena gedniaupnja oA 0,9% r/r. Cmarberbe ONWITEr HUBOA LujeHa je
8ePMHCKN AETEPMUHICAHD EKCTEPHUM PaKTOPUMA NONYT CBJETCKAUX LujeHa HadTe U xpaHe, AOK Cy Aomahy
GaKTOPU UMa HEWTO Matbh yTHuaj. LunjeHe y BuX y 2014, roAUHN Cy HajBuLLE CMmarbeHe Y opjesolvmMa
xpate W Besankoxonkux nuha, oajehe u obyhe 1 npesoaa. Y opjesmky xpane 1 besankoxonnnx niha unjere
cy cmarbene 3a 2,7% r/r. Mog ytuuajem £BjeTCKMX LivjeHa HadTe AOWAO je /0 Cmatbetba UunjeHa y oAjesbky
npegosa og 1% r/r. ¥ oKkBUpY CTaHOBarbd, sogocHabanjesara, en, eHepruje, rata ¥ ApyrvMx eHeprexatra
sabrperena je nednaumja oa 0,3% r/r. UujeHe enerTpuune enepruje ce HUCY 3HauajHo mMujerbane {nay3es
CE30HCKUX M3MjeHa), a LujeHe raca cy Huke 3a 5,3% r/r, WTO je noc/beArUa CMarbetbe UnjeHa y K4 2013.
rogvHe. JeguHn ojjebak ca 3HauyajHuim pacTom yujena je ankoxon u aysan {6,9% r/r), 36or noseharve
aKuusa Ha uurapeTe v gysad y 2014. rogunn.

LivjeHe — npoiexunje 2015 - 2018, roanHa

360r yTuliaja CBJETCKMX UMjeHa eHepreHara ¥ xpaHe Ha 6x. LUMjeHe, NPUAMKOM W3paje npojexuuja 3a
nocmatpaHe roguHe, ysere cy y 003up NpeTnocTaske O Kpetarby Lujena HaseaeHux npovssona (excrepHu
dakropu). Takohe cy ysetu y obGsup fomahu ¢akTopu KoM 64U MOrAM ACTIPUHMIETH NPOMjEHW Lnjena
(akumu3e, uvjeHe womyHanwja u ca). Tpema npojexuuiama Esponcee komucuje'®, unjere wagre Ha
cajeTcKom TPRUWTY B1 TpebGane Buth Hew o Hike y 2015. roAUHK Y 0AHOCY Ha 2014. roprry. CAndHo je ca
UpjeHama xpaHe W raca koje 6w Takohe TpeBane BUTH HWME Y NOCMATPaHO] ro,qmun.lg Y crnagy ca
naseeHvm, EK 3a 2014. roguny npeasnha pa tu whbaaumja y EY TpeBana nanocutn 0,2%. Y bux ce takohe
He ouekyje 3HaJajaH pacT oniuTer HMBOA UljeHa yaumajyhy y 063up npomjeHe Uujena edeprenara v xpase
Ha cBjeTcKOM TRXuWTY. OF gomahux dakTopa KojW AonpuHoCe npomjeHn uujera yseto je y o63up HOBO
ysehare axiiza’? Ha ywrapeTe W A4yBaH, WTO je HAcTaBak npoueca ycknahusatba akuW3a ca eBpofcKom
perynatveom. Takohe je y3eto y 003up NOCKYIUbeH:E eneKTpuiHe enepruje.’t ¥ nepwogy w3page
npojexumja Huje 610 Hajage NpomjeHe UMjeHa ocTanux KomyHanwuja. Ha ocHosy HaBeaewor, y BuX y 2015.
TOAMHU Ce QUeKryje CKPoMaH pacT UnieHa o 0,2%r/r.

Y 2016. ropvny, npema npoje;m,mjama22 EK  Cajercke Ganke, ouekyje ce cTabiunnsalmja uuWjeHa eHepreHaTa
W XpaHe Ha CBJETCKOM TRMMWTY. LmjeHe HadTe n raca HaKoH cmarersd y 2015, ropunn 61 Tpebane
nocreneHo Aa pacw.23 CAKUHO je ¥ ca LwjeHama xpaHe Koje O ce Tpebane ckpomio yseharu. Hasepene
npomjeHe Bu yTuLane Ha HuBo uxdnauuje y £Y, koja Bu morna 6utn seha y ogHOCY Ha NPETXOAHY TOAMHY
(rabena wcnop). Y buX ce takofe ouexyje pact unjena y 2016, roguhy 3601 HaseAGHWX npomjexa.
MPMAKKOM W3Paje NpojeKumja y3eT je y 063up 1 HacTasak ycknahviBaiba akUm3a Ha uurapere 1 AysaH ca
perynatnsom EY, na ce y buXy 2016. roantm oueryje nHdnauuja of 1%. Vimajyhv y suay aa ce npema
npojekumjama CejeTcke Oanke y 2017, u 2018. roguHu Oueryje cTabunaH v ymjepen pact UujeHa xpaHe,
HadTe ¥ raca, NpeTnocTas/ba ce Aa 6u viidaauuja y buX morna usHocuTy uamehy 1,3% u 1,5%.

" W3sop: European Economic Forecast, 3uma 2015, roauHe.

" ¥i380p 33 npojexupje uijexa raca, MM, Price ferecast, janyap 2015, 3a uvjene xpane w3sop npojexumje EX.

D Noseharse akuM3a Ha uMraperte ¥ Aysad y 2015, rogunu. MiuHumania akukaa 3a nakosatse uurapeta oz 20 Komapa u3Hock 2
KM, a nocefHa aKkumM3aza 1,05 KM 3a UCTO nakosarbe, AKuUM3a Ha pysaH v3anocy 80 KM no krAorpamy. Wasop: Opnyka o yTephysathy
noceBHe ¥ MUHYMAAHE aKUM3E HA LMrapate ¥ W3HOC axlUMae Ha AYBaH 33 NYWere 33 2015. roguHy.

Ly GBuX je oa 2015. roguue yeehada uujena enekTpudHe eHaprvje. M3sop: $EPK.

* £uropean Econamic Forecast, Winter, 2015 i Commadity Price Forecast, janyap 2015. ropuHe,

» Manap: Cajercka OaHka v Esponcra romueuja.
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Taﬁena 1 3 HPETHOCTaBKe ¢] erTaH;y CB]ETCKM]X u,ujena HadTe, raca, xpane 1 uidaaumje y BuX n tY

N S 2014, 2015, 2016. 2017, 2018.
Cmposa Ha¢'Ta (EpeHT, $) 99,7 53,0 61,5 H/a n/a
Wnpaeke xpade {cTona pacta r/r) -3,7% -5,7% 0,7% u/a H/a

LM BrnX -0,9% 0,2% 1,0% 1,3% 1,5%
Lt EY 0,6% 0,2% 1,4% E| H/a

Wssop: 3a UTIW £Y, HadTy 1 xpaHy, European Economic Forecast, 3uma 2015, roguvka

Puanum

OCHOBY PU3nLM 3a OCTBapetbe Npojerudia LmjeHa (Hapounto y 2015, rogunn) cy noaujesbeny y asuwje
rpyne: eKcTepHu W gomahu. EXCTEPHW PU3MLM CE OAHOCE Ha 3HauajHa cMarbetbd UMjeHa HadTe W Xpade Ha
CBJETCKOM TPHULITY Koja 61 foNprbKjena cnoprjem pacTy oniiter HUB0a LKjeHa, a Y eKCTPEMHOM CayHajy U
nacrasky pednauuie. Lomahu pusMuv cy NPBeHCTBEHO Be3aHW 3a HeNAaHupaHe npomjeHe uujeHa
KomyHanuja.

MOHETAPHH CEKTOP

Y 2014. rogMHK yKYNHa HOBYaHa maca Wadocuna je 17,4 mnpa. KM, wro je y ogHocy Ha 2013. rognHy
nosehare o 7,8%. CBu AEN03WTI KOjU yna3e y CacTas HOBYAHE Mace, Kao W rotoBuHa W3saH OaHaka
3aBUbLEMWAN CY NO3UTUBAH PacT 1/r. Hajsehu AORPWMHOC PacTy YKYNHe HOBYaHE MacCe Aani Cy ocTanu w
NpeHoCHBK Aenosutd y aomahoj panym (2,4 n.6. u 2,2 n.6., pecnekTusHo), @ 3aTUM CAMjeae roToBMHA
w3saH HaHaka {1,7 n.b.), octanu aenosuTu y cTpado] ganytn (0,8 n.6.) Te npeHocnByU AENO3NTY Y CTPAHO]
pany™ {0,7 n.6.)**. ¥ Tabenn ucnog fat je fleTambat Nperies KpeTara MOReTapHuX arperara,

Ta6ena 1.4: KpeTare moHeTaphux arperata y buX (y mun, KM Ha kpajy neproaa)

Mperock MpeHocus Ocranu
BY Ocrany
forosuy enosmT CrIO3HTH Z] AEnosur
lfoavHa a U3BaH A M1 A . | penosuryH Uy am M2
ny y Aomahoj . .
Hanaka \ Y CTpaHoj CTpaHoj
Aomahoj BANYTH B2 AvTH BanvTr
BANYTH v v
1 2 3=1+2 4 5 6 7=4+5+6 | 8=3+7
1-X11 2013. 2.542 4.153 6.696 3.006 1.189 5.203 9.359 16.094
[-X1§ 2014, 2.812 4,510 7.322 3.397 1.305 5.326 10.029 17.351
Crona pacra r/fr
I-X11 2013, 5,3% 11,4% 9,0% 12,5% 12,9% 3,2% 7.2% 7,9%
I-X11 2014, 10,6% 8,6% 9,4% 13,0% 9,8% 2,4% 6,7% 7,8%

W3sop: UeHTpanHa BaHka buX

WMaxo ce y 2014. roguHy OYEKMBANG YCNIOPasatbe pacTa Aeno3uvTta 360r nonnaea y Mmajy w asrycry, a v 3bor
MWHOPHWUX MO3UTYBHKMX KpeTarba Ha TPMHULWITY Pafa, YRYAHW JeNo3uTi OCTBARWAN ¢y BPMK pacT y oaHocy
Ha 2013, roguHy sa 1,6 n.6%. Kaxo je pact je npseHcTBeHO 6WO reHepucad 04 CTpaHe CexTopa
CTAHOBHWILTBA, MOME ce ouvekuBaTW Aa he W y HapegHom Nepuoay NoHallarbe OBOr CeKTOpa WMaTw
Haj3HauajHUJW YTULA] Ha KPeTatbe YKYMHUX ASN03KTa ¥ HOBYaHe mace. '

24
Y npeHocuee Aeno3uTe yAase ALno3nTy no suhery 1 ca., A0K ¥ OCTaNe en03nTe yA33e WTeflkW, OpoueHr AeRO3NTH W CA,
25
Y 2014, rogvinv 83,8% yKymHe HOBYAHE Mace YMHUAW CY ABNO3ATY, a 16,2% roToByHa 13BaH HaHaKa.
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Y neprogy 2015 - 2018. roguHa oderyje ce HacTaBak eKOHOMCKOT pacTa y bUX, na camim THM 1 NO3KTHBAH
YHMHAK Ha pa3soj MOHETAPHOT CEKTOPA, DAHOCHO O4eKyje ce HacTaBak pacTa AenosnTa {xojw ynase y cacTas
M2), Kao 1 roToBuHe uaBar Harara. Crona pacta M2 morna 6u ce kpeTatv of 4% - 6% r/T.

[eBu3He pesepse

flesnsHe pesepse Ha kpajy 2014. rognHe uarocune ¢y 7,8 mapa. KM, wro je y oaHoCy Ha Kpaj 2013. roaunHe
nosehame og 10,7%. MaKko je pact ¥3s03a H1O 3HATHO yCNopeHuju y OAHOCY Ha PacT yBo3a y 2014, ropun#,
HOBM NPUAKBY Ka0 WTC CY Tpaywe No crenaBaj-apatkmany ca MM® y Apyroj noAoBMHU roguHe, AofaTHa
CrO/bHE 3a/yMKUBatba, TE HOBYU NPUAMBU Y BUAY J03HAKA U3 MHOCTPAHLTBA U CAWMHO foBRAM CY A0 bpxer
pacTa 4esn3Hux pesepsu y 2014, roanHM Y OQHOCY Ha rofuky paHuje.

AaKo eKOHOMCKM PACT W PA3BOj 3aBUCE W 04 MHOIMX GAKTOPa YHYTAp 3eM/bE, Ha Many OTBOPERY EKOHOMMJY
Kao WwTo je BWX, pa3Boj CNO/BHOTPrOBMHCKWX NapTHEPd vMa JefHaKo BesMK yruuaj. A Hajaehw
CrIO/LHOTPrOBUHCKM NaprHep jecte EY. lpema npeasubharbuma MM®P-a » EBponcke Komwcme , npeA,
eBpo3oHom W EY jecte no3wivsar, and CKpOMaH EKOHOMCKW pacT. Op KpeTatha CNo/bHOTPIOBUHCKE
pasmjene BrX, HOBMX 3aQy)KWMBatba JaBHOM CEKTOPa ¥ OTNAATe jaBHOr CNO/LHOM AYyrad, Kao v npunusa y snugy
KoMMEeH3aluje 3anocAeHux, Ao3Haka W o, 3asvucuhe o xpetatbe AEBU3HWMX DE3EPBW, aAM Ce MOXE
OUEKWBATY fia PAcT WIaKk yenopu y ogHocy Ha 2014, roauHy.

Pusruy

NpeTxoAHO HaBeAEHa KpeTatba MOry Ce OUEKWMBATM Camo aKo He Aohe Ao 3HavajHux nopemehaja vissaHa y
CMMCAY EXOHOMCKMX nopemehaja raBHWX CNO/LHOTPIOBUHCKKX napTHepa BuX, a Koje 6u yTWLaAe Ha foie
nepdopmatie y CNOBLHOTPTOBMHCKOM CEKTOPY, Cnab/berbe WHAYCTPUCKE MPOU3BOAILE, HHBECTHMUW]E W
KpajHe NOTPOoWrbe,

[TPOIJEHA PACTA BAHKAPCKUX KPEAUTA U JIENO3UTA

Y 2014. rogvnu BakKapcky CEKTOP NOCAOBAO je Ca NO3UTUBHUM PUHAHCH]CKAM DE3YATaTOM Y U3HOCY of
177,6 mun. KM%, Mako je 3a6umexeHo marbe cMarberbe yRynHux npuxoaa (-0,7% r/r), 3nadajHo cMmatberbe
yryneux pacxoga (13,8% r/r) Aoseno je A0 NO3UTMBHOM NOCAOBHOT PE3YATATa Ha HWUBOY YKYTIHO!
GakKapcKor cexTopa, KpeAuTHa aKTUBHOCT W JIa/be j& CKPOMHA, Na TaKD YKYNHN KDEAUTH busbexe pact og
2,8%, wro je chvuRo pacty w3 2013, roarbe, Ca ppyre CTpane, YKYNHW A2R03UTH Busbene BehW pacr y
OfIHOCY Ha roauny panuje (8,5% r/r) 3axsasbyjyhin pacry Aeno3uTa CeKTOpa CTAHOBHMLITBA, @ ¥ Aen03nTa
OMNLWTe BAage.

fpema npoujenu AEM-a, y 2015. roavHn 04eKyje Ce HacTasak eKOHOMCKO! 0NopaBKa 6x. ekoHOMUje (pact
CHIO/LHOTPIOBUHCKE pasmjeHe, Kpajibe NOTPOlKbe W WHBEeCTULW]a). Moxe ce OYeKMBATH MOCTENEHO
cMmatberbe Bpoja Hesanocnenux ocoba npaheHo pactom 6poja sanocnennx 0coba v ymjepeH pact HeTo
naaTa (y HOMUHAAHOM CMKCAY). KaKo c2 He o4eryje 3HavajaH MomMak Ko HeTo TiaTa, PUTUCEK Ha A0XoAaK
rpahana 64 morao 6uTi npucyTad 1 y 2015. rogvnun. MehyTum, Ha pacnonomns Joxonak rpahana Beauxk
YTHLA] WMajy W TeKyhv NDUAKSBH U3 MKOCTPAHCTBA, KOjW YBENWKO AOMANY jesHOoM Aujeny CTaHOBHWWITBA, @
3a Koje Cce He ouekyje f1a he uMaTu HeraTvBaH TPEHA KpeTakba Y HapegHoM nepuody. KomBuHOBaHO,
Hasegenyu GakTopu He By Tpebany AOBECTH A0 3HAYajHE NPOMjeHe KpPeTarma Aeno3nTa CTaHoBHULITBEA, Na
TaKO HUTH YRYTIHMX I.'J,n::no?,ma28 y oaHocy Ha 2014, roguny.

% Wseop: European Commission, ,European Economic Forecast — Winter 20157, ®e6pyapy 2015, cip. 150, 160; International
Monetary Fund, , World Economic Qutlook Update”, Janyapy 2015.

YRyriak PuUHAHCH]CHN DEe3YATaT, YRYMHW NPUXOAK W DACXCAM M OCTAAW NOAaUM W3 w3BjewTaja o AobuTky w rybuTKY Cy
HEKOHCONMAGBAHM AoAauu. M3Bop: BHTUTETCKE areHlw)e 3a BankapcTeo,
% [lenosuTy cTaHoBHMILITEa HMaly Hajeehe yuewhe y yRyNHUM A8NO3UTIIG, N3 TSHO W HajBEDY YTULLA].
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C apyre ctpase, y 2015, roguny ouekyje ce Mary pacy Kpajie notpounbe Koja he aujerom 6utn
duHaHcupaHa BaHkapekum Kpegntuma, MelyTum, kpeTarbe KpeauTa Buhe CNOoBMHEHO KaKo TPaMHOM €a
jeare cTpane, Tako ¥ NOHYAOM ¢ gpyre cTpaHe. NoRyAa Kpe/iuTa YBENNKO fie 3aBHCHTH O KpeTarby Aomanux
pfenosuta, Gyayhy Aa nocroju TpeHp CMarbeHa WHOCTpaHe nacyse DaHaxa yHasag HexoAMKO roavHa,
O/\HOCHO NPUCYTaH j& TPeHA CMarbetha UIN0MEROCTH UHOCTPaHWUX BaHKkapckux Fpynaguja y BrX”. Takohe,
noHyaa he 3asMcuTv U 0f KBANWTETa KPeAMTHOr Noprdoamnja Koju je y 2014, roguhn 3a8UpeRUo
no6osbliiarse. Jave kpeauTHparbe 6x. cektopa he uzoctaty Wy 2015, rogKhy, any unak 6w Tpebano BUTH
pehe y ogHocy RHa 2014, roaunhy.

Y neprogy og 2016 - 2018, roauHe o4veryje ce Hacragak pacta Tpaxmwe 34 HX. Npowv3BoAMMA 0fy CTPaHe
CMO/LHOTPTOBMHCKMX NapTHepa, Kao W jayaroe Aomahe Tpasmibe, a wio he MMaTV NO3WTMBEH YYKMHaK Ha
CTIOSLHOTPIOBUHCKY Pasmjeny BuX. Y osom nepuogy Takohe ce QUEKYje W PacT MHAYCTPH]CKE NPONU3BOAHE U
MHBECTULM]A, Ao M aasbHa cTabunuzaumja TpwwTa paja. OBaKkea KpeTatba Tpebana DU ce NO3UTKEHO
0/lpa3uTy M Ha aKTMBHOCTW BaHKapckor cextopa. PacT kpeanTa morao 61 ce kpeTatu wamehy 5% - 6%.
CAvyHe rofuilirbe CTONE PacTa MOry Ce 3a4DHEATH W Ha CYpaln AenosnTa (6% - 8%}

Puanuu

MNpeTxoaHO HaBeAeHa KpeTakba MOTy Ce OMeKWBaTY Camo aKo He pohe no sHavajuux nopemehaja wssaka y
CMUMCAY EKOHOMCKUX nopemehaja TNasHMX CIio/bHOTPrOBUHCKWX NapTHepa buX, a Koje B yTruane Ha nowe
NepQOPMaHLIE Y CTIOHLHOTPrOBUHCKOM CEKTOPY, C/1ab/berbe MHAYCTPUICKE NPOU3BOAILE, UHBECTULM]A W
Kpajrbe noTpoulbe. OBaKea HEraTMBHa KpeTarha 0Apasvna Ou ce Ha 6x. BaHKapCKW CEXTOp Y BuAy Aasber
nopefiatba HeHan/jaTWBe akTWBe, OAHOCHO KpeauTa, Nafa TRaMibe 33 HOBWM RDeAWTHMd, noseharea
KAMATHUX CTOMA Ha KPeAWTe, a Y CKCTPEMHOM Caydajy v 0Annsa Aomahux 1eno3uTa.

T{JIATHY BUJIAHC

Npema AOCTYNHUM nogauvma 3a 2014, roanty, AeduunT TERYRer padyHa y OKBUpPY IAaTHOL funarca bocHe
¥ XeplerosuHe visHocko je 2,064 muanjapau KM, wro npeacrassba nosehatbe 3a 36,8% y ogHOCY Ha
npeTxoany 2013. roauny. Hasegeno noseharse neduupTa Tekyher paiuyHa je Buno y3poKoBaHO N10pacTom
yBo3a pcha ¥ yonyra y nocmaTpadom Neproay 3a 7,2% w nosehatem u3sosa 3a 2,9%.

MpeTnocTaBKe 3a nAaTHY Buaaxc 2015 - 2018, ropura

Ha 6a3u npojexunja [EM-a 0Bum cNO/LHOTPrOBYHCKE pasmjere y nepuoay 2015 - 2018. roanHa by ce
nosehao, y3 3HauajHe CTone HOMWUHANHOT PacTa yBo3a (4,5-6,2%) v n3803a (7,6-8%), WTO BU MMaNO yTHUA]
Ha npogybpuBare aeduumuTa ka Tekyhem pauyHy BuX. Y nepuoay 2015 - 2017. roaunHa geduunt Texyher
padyHa Tako 64 GW/beUO CKPOMHHW)W pacT (2,8-4,3%) y ogrocy #a 2014. roavny, a seh op 2018. rofuke
pouno 6u ao noseharba pacta peduuura Teryher padyHa 3a oxo 9,5%. OdeKyje ce fa 61 puHaHCKpatbe
geduumra Teryher pauyHa 64n0 y Benukoj mjepu omoryheHo npuiavsima DUHAHCHICKMX CpeacTsa w3
WHOCTpaHCTBa (Kpo3 couujane Benedwiumje w Ao3Hake rpafjada W3 WHOCTPAHCTBA, AWPEKTHE (TpaHe
MHBECTULM]E W CTABKE - OCTaNuX UHBECTMLM]A). '

Ta6ena 1.5: Mpojeriunje kKpeTarwa geduuumta Tekyher pauyna buX 3a nepvop 2014 - 2018. roanHa

Wspaseno y 2014 2015 2016 2017 2018
munvioruma Kl
TEKYRM PAUYH -2.064 2121 2213 2.278 ~2.495
1. YBO3 15532 16.491 17.242 18.020 18.964
2. N3B03 9.256 10.008 10799 11.677 12.628
3. TEKYRI TPAHCOEPH 1212 4.362 4,230 4.065 3.840
4. RANUTA/IHMN PAYYH 516 531 542 558 575

# W3gop: LIBEUX, ROAALM O MHOCTPAHO] AKTUBM Y NACKBK KOMEDUM[aAHKX GaHaxa y bux.

13




¥ npouentuma {%) BAMN-a 2014 2015 2016 2017 2018

TEKYRH PAYYH -7,4 -7,5 -7.6 -7,6 -8
1.¥BO3 53 54,5 | 54,5 53,9 53,4
2. W3BO3 30,7 32,0 33,0 33,7 34,2
3. TEKYRW TPAHCDEPH 14,9 15,0 13,9 12,6 11,2

Wasop: {Ipojekumje Aell-a

CIOJ6HA TPTOBHUHA

Oewapatea y 2014, roanHU

BpemeHcKe Henoroae W ronaaee Koje cy Tokom maja 2014. rognHe 3axsaTune BuX ca jepHe (TpaHe, Te
CKPOMAH EKOHOMCKM pacT rNaBHUX TPIOBUHCKMX napThepa (cnaba u3Bo3Ha TpaXtba) U HU33aK HUBO
cBjeTckux Uwujerna poba ca ppyre cTpaHe y BeAUKO] Mmjepu oapeaunn  Cy HWBO W KpeTatbe
CNOBHOTPIOBUHCKE pobHe pasmjeHe ca cBvjeTom. YNproc oBum usasosuma, buX je Tokom 2014. rogune
ocTRapuia noseharbe yrynHe pobHe pasmjeHe ca CBujeToM Y OAHOCY Ha NPeTXoAHY rofnHy. Oeo nosehatoe
pobHe pasmjeHe TokoM 2014, rogurne noc/begrda MCTOBPEMEHON PAcTa M3B03a W YRO3A poba, cTum Aa je
cTona paca yBo3a yc/ben pacta fomahe Tpaibe B1na ABOCTPYKO BMLLA Y OAHOCY Ha M3BO3. Y 3aBPLUHULY,
0BO je AOBEAO CMarberha NOKPMBEHOCTH YBO3a W3Bo3oM, nosehatba AedULMTA, @ CNO/BHOTPIOBKHCKE
po6Ha pasmjeHa MMana je HeraTsan AONPUHOC Y ekoHomMckom pacTy buX Tokom 2014, rognse.

Tokom 2014. 6x. U303 61O je M3nmKeH BeAnkumM gomahum (majcke nonnase) ¥ CNobHUM (HenoBo/BHO
MmefyHapoAHO OKPYKEHbE) M3a308MMa. YPKOC TOME OCTBAPEH je peasHy pacT YKYNHOT M3B03a poba u
yeayra of 3,8%. MortpeBHo je Takohe wctahu fga cy KpeTarba W3go3a poba K M3BO3a ycayra Buna
noAajeAHaKa, ca OCTBapeHKM cTonama pacta of 3,9%, 0AHOCHO 3,8%.%® Hajsehu aonpuHoC pacTy V38033
OCTBapeH je Y KATeropj¥ WHTepMeAWjapHUX TNPOU3BOAE HKOU  TRAAWLMOHANHO vmajy Hajeehy
3aCTYN/bEHOCT 0/ OKO 38% W camum Thm vmajy Hajsehy yTvuaj Ha KpeTarbe OX. k3BO3a. Y OKBUDY OBE
KaTeropuje KNacuUKoBaHe Cy TPAgHUMOHANHO M3BO3HE WHAYCTPU[e BazHux meTana, APBRNX 1 XEMUWJCKUX
NPoM380Aa. WMaKo KanutaiHu npovssoau y ykynHom 6x. M3sosy umajy yqewhe of orko 14%, Tokom 2014,
FOAWHE Y OBOj KaTeropujv NPOU3BOAA OCTBAPEH j& 3HaYajaH Hanpeaak y 0AH0CY Ha NPETXOAHY roAKHY. Oso
noseharbe M3B03a KanuTaAHWX APOM3BOAA TOKOM 2014, roavHe 0CTBApeHo je 3axsasbyjyhy Asoumdpenum
£TONama pacTa w3Bo3a MallvHa M anapara Te ayTOMOGHACKKX KOMMNOHEHTH Y OKBUPY KOjM HajBamHN}y yaory
umajy aujenosu cjepana (ayro npecsiake). To3uTvBaH AONPHOC pacTy 6x. u3so3a Tokom 2014. rogune
QCTBApEH je 1 Yy KaTeropujama TpajHuX W HeTPajHUX NPOK3BOAA 33 LWWPOKY NOTPOLLILY, Y OKBUDY KOjuX cy
HajsuLle CTOMe PAcTa OCTBAPEHE Y MPoM3BOAtbK obyhe v HamjewTaja. C Apyre cTpate, TOKOM 2014. rogyne
Haj3HauajHWja CMarberba, W3B03a OHOCHO HEraTMBaH AONPUHOC pacty Ox. u3B03a ocTBapeda Cy Y
KaTeropuju anyMuHMjyma, npexpambenux Npou3soaa Te eAeKTpUYHE eHepruje.

Toxom 2014, roguHe ¥ BOCHK Vi XepuerosuHy DEFUCTPOBaH je PeasiHn PacT YRYNHOP yBO3a poba v yeayra of 8,2% y
OfLHOCY Ha NPeTXofHy roamHy. Jadawe gomahe tpawibe op 2,8% (pact ¢uHanHe noTpowitbe w HHBECTHLW]E)
pesynTMpano je peanHum noseharsem ysoza poda og 8,2%, A0K je yBO3 yCAyra TOKaMm 2014, rogMHe OCTBAPUO HELWTO
syLly cTONy pacTa o4, 8,8%. Hajsehe noseharbe 0. yso3a Tokom 2014. roguHe ocTBapeHoc jey KATEropUiY HanuTanHux
RPOK3BOA3A, npuje caera 36or nosehatba YKYNHUX KHBECTHLM]A, TTo3UTUBAH AONPUHOC pacTy By, yBO3a oCTBaPeH je Uy
CBMM OCTANMM KaTeropujama ygo3a ocnm eHepruje. Cmalserbe YBO3a eHpereHata y buX owsupy KOje HasjadajHuju
YAKO vimajy cuposa HadTa v AepuBaTh HadTe ce NOckbeAnLa je Nasa NPOW3BOADLE HAGTE W APACTHYHOr NaAa LujHe
HadTe Ha (BJETCKOM TRHMWITY ¥ OAHOCY Ha NPeTXoaHY ToAWHY.

MpernocTaBKe Kpetatba crosbHe Tprosuue buX aa nepuon 2015 - 2018. roaune

TperyTHO PacrioAoMUBY KPAaTKOPOUHW MHOWKATOPK YKasyjy Ha jadatbe NocNosHE akTUBHOCTH Y 3em/bama
EY, fiox ce npema npojexuujama AT ELOWH-a u3 debpyapa 3a 2015. roauHe y 3emmbama eBPpO30He oUeryje

30
LlerTpanHa Barka BoOCHE n XepueropuHe, NoAaUY W3 naatHor Buaadca 3a 4. keapran 2014, roanke.
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EKOHOMCKM pact of, 1,3% y 0aHOCY Ha NPETXOAHY ro/nHy. Mpema wsjewrajy Al ELlPMH-a, H13aK HWUBO
uujeHa HadTe, Aenpeurjaumja eBpa v KBaHTHTATMBHE onaKinue - Extended Asset Purchase Programme

o4 crpaxe EUB-a Te EBPONCKW UHBECTULMOHY nAaH — EU Investment PlannpeTctas/bahe rnasHe mexaHuame
3a NoBeharbe EKOHOMCKE aKTUBHOCTH M UHTE3NBMParbe CNO/BHOTPTOBUHCKE pasmjeHe Kako yHyTap kY Tako
v ca Tpehum 3emmama.’t Quekryje ce aa by oBe mjepe Tpebane MMaTH NOIUTHEHE MMNAMKaUM]e Ha
CNo/bHOTRIOBMHCKY pasmjeny y perdoHy. OBo jadaibe M3Bo3He Tpaxthe Tokom 2015, roante TpeGano Bu
pPEe3YNTMPaTK noBeharbem CNOBHOTPrOBKHCKE pobHe pasmjere ¥ buX. Ouexyje ce fa 61 OCHaXEeHa M3BO3HA
Tpawma Tpebana peayaTupaTi nosehatbem Npou3sotbe Y Npepahmusavko] UHAYyCTpUK W10 Bu y
3aBPILHALM pe3ynTupano noseharbem peanror pacta Bx. u3eo3a po6a 1 ycnyra o 6, 8%y 2015. ropute.”
Ocum npepahusadke MHAYCTpUje, Tokom 2015, rogune nosurvean A0NPUHOC pacTy U3B03d ouyeryje ceuny
CEKTOPY 3a NPOM3BOAY EEKTPUYHE eHepruje, raje ce yerbed no0osbliarha Npou3Bo/A:e oYexyje
nosehatbe 13so3a o, oko 10%. C aopyre cTpaHe, O4eKKBaHW PACT NPKUBaTHE NOTPOLHLE K MHBECTUIM]A, T
WHTEH3UBMPatLE BROHOMCKMX aKTMBHOCTW Tpebano O PE3YNTUPATH PEANHUM nosehaisem ysosa poba u
yenyra oA 5,7% y 0fiHOCY Ha NPETXOARY roAuHy. Y 33BpWIHNLM 080 1 Tpebano pesyntiparw Bnarmm
PacTOM CTIO/BHOTPIOBUHCKOT AeduuunTta op oko 4,2%, A,0K B1 NOKPUBEHOCT YBO3a 13B030M Bbuna Gnaro
nobosplata Ha oKo 58,8%.

3a nepwog 2016 - 2018. ropuHa npeasuia ce cTadUNKH3aur]a EKOHOMCKUX IPVAKKE 1 HELITO CUIYPHA]Y EKOHOMCKY
pacT, npahek pactom Kako Aomahe TaKo ¥ WHOCTPaHe Tpaxtbe 3@ pobama. Haseaeny pact 6y Tpebao pesynTupaTH
noseharmem CHO/LHOTPIOBUHCKE pasmieHe HELITO BUIUMM CTONama pacta u3so3a poda y ofHOCY Ha Y803, Hocunay
6. 138033 Y 0BOM neprogy 61 Tpebane BUTH TPAAKLMOHANHO U3BO3HE rpaHe Bx. npepafueauke uHaycTpUje (6asHu
meTany, apeonpepahrBadka UHAYCTPU]A M NPOK3BOAILE HamelTaja Te NPOWU3BoAHDA aYTo romnoHeHTy). Umajyhu vy
BUAY 3HaYaj CEKTOPa 33 NPOW3BOAHLE EKETPUYHE eHepruje Y CTPYKTYPK OX. W3B033, KA0 W NAAHWPAHO AyWTatee y
NOIGH HOBUX NPOM3BOAHWX KAfALMTETa Y OKBMPY OSOr CEKTOPA MOMKE C8 OYEKWBATK 3HavajHujn AONPUHOC pacty
YRYNHOT BX. M3B03a. QUeKrnsade CTone peanHor pacra u3so3a poba u yonyra y nepuoay 2016 - 2018, roavHe usHocue
64 6,0%; 5,4%; 4,7% pecnekTueHo. Ca gpyre CTpaHe, pacT gomahe Tpakibe npaheH NopacTom 33N0CASHKX 1 HUXOBUX
npumarea A0Be0 OW A0 pacTa yeosa poba. Crone peanHor pacTa yso3d pcba u yenyra y nepuoay 2016 - 2018. roguse
Bu Bune 4,0%; 3,5%; 3,2% PECNeKTMBHO, TaKo ce Y NOCMATPaHOM NepruoAy YC/bea Hewrto HpKer pacta W3so3a U
nosehatba Heropor yajena y BAMN-y y 0AHOCY HA YBO3 MOME OUEKMBATH CTafuAn3aumja CNO/LHOTPrOBHHCKO!
AebruuTa ¥ HeluTo 60/ba NOKPUBEHOCT YBO33 U3BO3OM HA AYXKH DOK,

Pusvium

MPeTXoAHo HaseaeHa KPeTarha MOry Ce OYEKMBATH YKONMKO Te He Jecy Hexu o4 cneaehmx forabaja: typbyneHumia y
DYHKUMOHWCabY EHOHOMM]A T/1aBHUX TPrOBMHCKMX NapTHepa BuX, HarAo nosehame M3BO3HWX W YBOBHIX uujeHa
FAABHUX POBHUX KAaTeropkja #3B03a W YBO3a, CMAbEHE MHYCTPUICKE NPOK3BOAE, KHBECTULM]A, NOTPOWbE, 31K U
HOBUX EAEMBNHTApHUX Henoroga, WA OWAc dera Apyror wic O YTMULAN0 Ha noropuwarbe Cro/bHOTDIOBMHCKE
pasmjeHe.

CTPAHA JIMPEKTHA YJIATAIbA

flpema LBBEKX, AMPEKTHA CTPaHA yaaratea CY HAKOH AEBET Mjeceln 2014. roaute u3Hocwna 554,5 mun. Kivi
{unme je Beh roTOBO AOCTUTHYT NpojeKTOBaHKM u3HoC of 600 muarona 3a 2014, roguHy), Wro je Bluwe 3a
20% y OfIHOCY Ha WCTW Nepuog npeTtxogre roauke. Kao HajsHavajHuja uHsecTvumja obyxeaheHa osom
npojekuujom je ynaratbe of ctpate EPT rpyne 3a warpagtey TE CTaapn v npowmperse nocrojeher
pyAHuKa (npeko 105 mun. KM y npeux 9 mjeceum). EPT rpyna je notnucana KOHUECUOHE yroBope 3a
warpagry TE CTanapu u npoluwperse noctojefier pyanmka {yrosop 3a rpafitby ca Jovrdanr enekTprx
xopnopejwen). Y Wcro spujeme usrpaguhe ce w xugpoenexktpaHa XE Ynor {yroBop ca KMHecKom
KoMnaHujom CuHoxuapo). YrynHa ynaratba y ose apojexte he usHocnth 1,2 munvjapae KM ao Kpaja 2017,

i furopean Commission, Directore ~General for Economic and Financial Affairs ,"European Economic Forcast”, 2015
3 Npojesywnja AEN-a, mapy 2015,
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roguke. Tocrojehom aunamukom ynararea E®T rpynauuja obesbujeanna Bu y 2015, roguin go 300
muavona KM, Y Toky roguHe Huje Buno snadajiujux CAY ynararba us npoyeca npuearuaaluje.

MnsecTuumje y 2015. roannn y uaHocy 880-940 munuoHa KM. [neaajyhu nosvTueHn TpeHa noseharba
CAY W3 npoLune roAuHe, y3 Aasbrbe jayarbe eKOHOMCKOT pacTa, Y 38M/bamMa PertoHa ynarama 61 morna
6uTH v HewTo seha ykonuko 61 oTRovena peanusalmnja HajaBbeHux eHepreTCKux npojekaray
TepmoesnexTpate - TonaHe 3ennua (yrynHe BpujeAHoCTyH 500 muavoHa KM) u TE Yrbesur 3 {yRynHe
8pUjeaHOCTH O Npery 1 munujapay KM). KTT 3enuua je jow y jyny 2013, rognHe 00TAUCaNa yrosop cd
KuHeckom komnanujom CENUO 11 3a narpagroy Tepmoenextpane - Tonnane 3eHuua. CEMLO 1l 6w Tpebao
M0 CUCTEMY K/byy Y PyKe 3aBplunTi TO-TE 3eHnua y pory 04 29 mjeceliy y3 YKYNHO N/1aHnpano ynarare y
npojekar oko 500 munuoHa. ¥ PC-y je naanupan novetak uarpagrbe TE Yr/beBuK 3 ¥ YKYNHOM U3HOCY OF
oxo 1,4 muanjapae KM y nepuogy oA 3-4 roguHe W nociosu Hu ce Tpebanu W3BOAWTH NPEKO dopmuparor
3ajegnuuxor npeayseha Komcap edepiv PC, y xome je snacHuk 50% Komcap enepuv Aa,., a 10% PYyaHUK U
Tepmoenekrpana Yrrvesuk. NoTnucas je yrosop 3a rpajtby ca KHHECKOM China Power Engineering
Consulting Group Corporation (LNELL), Aok he, npema nnaHy, KOMNAETHIM NPOUECOM U3TPAAE Y
TEXHONOWKOM Y TEXHUYKOM CMUCTY PYKOBOAWMTH ameputika pupma Black and Veatch. [lo caga je y cTyaunie
M3IBOA/BMBOCTY, NpUIpEeMHe pasose v nobujare A03BO/IA YIOKEHO OKO 63 munrona KM, mana cy
eBUACHTHA Kallitberba Ca NOYETKoM M3rpaasbe rasHor objexta. Tume OU ynararba y eNekTROeHEepreTcki
CEXTOP YKYNHOM n3Hocy moraa goctuhn 690 mumona KMy 2015. roguhn. [pema ycBojeHoM rIany
npvsarulayuje 3a 2015, roguny, y deaepauujn BUX naaHMpaHa je npoaaja Anjena ApMABHOC KanuTana y
duvpmama (npema KrbUroBoACTBEHO] spujegrocty 770 mun KM). flpema focapatitbem HeratnsHom
MCKYCTBY, Y Heycnjenum npoaajama noHyfeHux Gupmn He mory Ce OHernBaT anadajruija ynaratba CAY y
0/ CTpaHe CTpaHMX yaarava.

AvpeKxTHa cTpaHa yharaiba y 2016. roanHn 64 6una og, 980-1.080 munuoda KM. Tlopeg ynarama y
eneKTPOEHEPTeTCKY CEKTOp, 3HauajHuia cTpaHa cpeacTea bu morna [OHWjeTH yharatba y ayronyrese. Y
AnaHy je u3rpajatba Anjena ayTornyta Ha penaumjn floboj Jyr — Kende, raje 64 ce Ha Basu Konuecuje (No
cvictemy [1-B, Desing an build) morna o6ezbujeautu notpefiHa CPEACTBA Y YKYNTHOM M3HOCY 0/ 0Ko 380
MUIMOHA eBpPa, Koja BY Ce CYKUECUBHO Y CRNAAY Ca U3rpaatbom AWOHWLA NYTa yanahusana y HapeaHoM
nepvogy. Takohe je nnaHupana M3rpaarea Aujena ayronyra [lo6oj — Byrkocassbe, raje 61 noTpebHa
CpefcTBa Y U3HOCY Of OKo 350 mununona espa buna obesbujeheHa Ha NPUHLKMNY JaBHOT APUBATHOT
naprHepcTea. Tume 61 ACY Ha roAMiIbeM HUBOY O/] yAarama y 08e AUOHWLE ayTONyTesa MOFd WM3HOCKUTH
o 100 po 200 muanoHa espa.

AvipexTHa cTpaHa yaararba y 2017. roauxu 6u 6una og 940 muanona—1.040 muamona KM. flopeq
HACTABKA yrlaratba y enekrpoeHepreTcke objerTe U AROHNLIE ayTONYTeRa {y enextpo eHepreTcky certop 440
"MWUAWOHA, a y ayTonyreee 200 mnnKnoHa KM) kao uHTepecaHTaH moryhe n3soane npojekar nojasmyje ce
ynarame y TBOpHHLY UeMEHTa Batosuhu yrynre spujeaocty oko 400 mun. KM. CTyavja W3BOAMKBOCTH
nokasyje MuHMMaiHe TPOLWKOBE TPaHCNOPTa yAasHux CWpoBUHa Koje 6w OBune obesdujeheHe U3
TepmoeneKTpaHe 1 pyAHUKE Kao HYCNPOAYKT npoueca caropujesatba yr/ba 6orator Nanopom NoTpedHum 3a
MPOM3BOAKY UemeHTa. [lopes, HUCKUX TPOLWIKOBA CHMPOBMHCKUX  KOMMOHEHTW KAo Hycnpogyxara
TepMoeneTpaHe, 3a NPOU3BOAY LemenTa 61o 61 0besbujeleH 1 BUCOKOKAAOPHUHY YTa/b N3 DYAHIKA K30
y3 seh nocrojehy nyTHY W eNeKTPOEHEPreTCky UHPPacTPyKIYpY. AkOo BM ce Apema nnaHy Ha Bpujeme
fIpOHaLLA0 CTPATRUIKK NapTHep, U3rpaghka 61 Guna 3aBpliera Ao kpaja 2017, rogude, Tj. NOYeTHOM 20138.
roguHe,

Aupextha cTpaHa yaararba y 2018, rogunv 6u duna og 910-1010 munmona KM. Yaaratba y
eNEKTPORHEPTETCKYM CEKTOP cy A0 310 munuoHa KM, y3 HacTaBak ynarakay usrpajkby nyresa. NoTpebHo
je HanNoMeHYTH 1a NIPY/IMKOM U3paje NpojeruMje Huje yeTay 0f3up peanusanmja NPojeKTa u3rpagbe
enexTpoeHepreTckor cuctema XEC Taprba [iprHa (packMHYT je YroBOp O CTPaTeWKOM NapTHEPETsY namehy
Enextponpuspese PC U themaure komnaduje RWE-Innogy y3 npoumjereny BpujeAHocT npojekrta 460 mun.
espa). Hije yserto y 063up HK ynararse y npojekat XEC floia [puna, [lo caga je noTnucak cnopasym Bnage
PC v amepuure komaruje HITl 3a ncrpaxusabe 1 M3pasy CTYAKnj€ H3BOA/LUBOCTU xyuaponoreHy1iana
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Jotber cansa pujeke Jpute (XEC [lotea fpuna ca xvapoenekTpanama Kosnyk, AipuHa 1, ApuHa 2 v [lpvta
3 YKYNHe WHCTatMcane cHare 365 MW, unja 64 yrynHa BpKjeAHOCTY MHBeCThLM]e u3Hocuna 1,3 MuAnjapae
espa). Takohe nocroju MoryhHOCT noveTKa npojexTa usrpagme TE Kakare bnox 8.

Pranuy

Mpema nocrojehum npoujeHama, pusuk Ou  ce  HajBMiie OApPasWo  Ha CMarbeHa yaararea Y
ENEKTPOCHEPIETCKH CEKTOP Y3 NpecTaHak ynararba y HapTHU CEKTOP, T€ HEe3auHTEepeCcOBaHOCT CTPAHWX
yAaraua npw nposoherby npoueca npuBaTUsalikje NPeocTanor AWKaHOr Kanurana. Jow yBUjeK cy ynuTHu
npoHanasak CTPaTeiKor NapTHEPa W HauMH¥ QUHIHCUMPAba Y HEOMLAOXKHOM NPOUECY PEKOHCTPYKUMje
enekTpoeHepreTckor cuctema ®huX 3a TO-TE 3ennua TE Kaxar Te cTparelkux napTHepa 3a npojexte XEC
lopra [puHa w XEC Cpeatba [lpuHa. Mpema HajHoBUjMM nojaumma, A0BeAEHa je y nuTaibe rpafgrma TE
YresuK 3 360r (Kako ce HaBOAM) NpesucoXe LeHe 3a ekenponujauujy semmuita bynyhux Konosa, anu 1
AyBuHe Ha Kojoj ce Hanaze pesepse y/ba. Jol HKcy npoHahenu naprHepw, 0AHOCHO KOHUecuoHap 3a
M3TPaAIbY AMOHULA ayTonyTa Ha Kopugopy 5u. Flopea cmareHOr WHTepecosatba CTPaHUX naptHepa sbor
HefocTaTka PvHaHCKjCKMX cpeacraBa (Hajuewhe xpeanTHUX), kao npenpeka Bu ce morna NOJjasuTH U
moryha cmarbeHa notpeda 3a eeKTDMYHOM eHeprijom y PErHoHyY Y3POK0oBaHa CMarbeHOM EKOHCMCKOM
akTMBHotfy, O/iHOCHO Y3POKOBaHa HWCKA UMjeHa enekTpuupe enepruje. Npouec npusatusaumje y buX
moe TakoDhe je TnoA 3HAKOM NUTakba, Te Ce MOMe O4eKMBaTW A3 ¢upme Koja je npema riaHy
npueatusauuje nonyt bGocHanmjexa n.n. Capajeso, EneproneTpona a.4. Capajeso, Xuaporpagwe 4.4,
[vnag ekcnopT-umnopra A.4. Capajeso He npoxahy 3auHTEpecoBaHe Kynue. CMatbetbe AWPERTHOT
ynararbe 61 ce Takole maHudecToBaN0 M KPO3 CMakberbe ynaratba W y OcTane CeKTope ¥y O4HoCY Ha
[0Cagalltbh NPoCjeK.

2. [IPOJEKUMJE IPUXOJA O/ UHAUPEKTHUX TTOPE3A 3A IEPHOA 2015 -
2018.roauHA

[IPOJEKLIMJE TPMXO0/IA O] UHAMPEKTHUX ITOPE3A

fMpetnocraeske

Pesygupane npojekumje NPUXoAa CA MHAWPEKTHWUX flopesa 3a nepvog og, 2015, go 2018, roguHe 6a3awpane ¢y Ha
cbeaehnm nocTaBKama:

¢ POrHO3amMa MEKPOEKOHOMCKMX MNoKasaTesba [upekuuie 3a exoHomcko nnaHvpase (AET) 3a nomenyti
nepuoa, mapt 2015;

¢ HAcTaBKY XapmoHM3auuje aklM3a Ha ydrapeTe ca cTanaaparma EY v ycknahusary akumyia Ha pesaty Aysan
€a pacTom aKlLK3a Ha Lrrapere’ ;

e edexTyma npumjene Ci‘lopawma34 o cnoboasHo] Tproerid namehy BruX 1 ERTA,

s TeKyhum TPEHAOBUMA ¥ HaNNaTH NIPUXOAR Of WHAWDEKTHUX Nopea3a.

MonuTrka axkuy3a Ha gysaH y nepuogy 2015 - 2018. roguMHa noapasymujeBa KOHTHHYWPaHo roavwibe nosehane
CReuWHUIHE aKLM3e Ha LurapeTe vy sucMiK o4 0,15 KM/naknmum v ycknahunsathe cneunguuHe akumie Ha AysaH 3a
Mywarbe ¢a PacTomM MHHMManHe axuMse Ha uurapete. 3a notpebe v3pase npojekumnja npumujerseHe ¢y obveaghe
cToMe creuudutHe akymuse Ha AysaH 3a nywere:

e 2015: aKkumsa y sucunn o4 80 KM/ke, y cknaay ca Oanykom YnpasHor oabopa yHO3E;

B MamjeHe 3aKoHa O akUM3ama, ¥ npumjeHn o, 1.8.2014. {,CaybeHn rnacHuk BuX” 6p. 49/14)
4 i3 "
CnysbeHu raacHui BUX — mefyHapogHy yrosopu” Gp. 18/14,
* Ynanuue EPTA cy: (smuapeka, UcasHa, Hopseuika 1 /IMXTEHWTAjH,
*® Opnyxa o, 26.9.2015. {"Caymbenu raacHnk BuxX” 6p. 80/14).
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¢ 2016-2018; 80% mMunyMManHe aKU¥3e Ha LMrapeTe v3apauyHaTe Npema meTofaonomviy Koja je nponucana
3akoHOM, Nonazehn oA NPETNGCTaBKe NPEeBa/LMBaha HOBOT AKLM3HOT TEPETS Y UM]EN0CTI Ha RyNUa.

Texyhv TheHAOBY HanaaTe

HaKoH CHaKHOr pacTa Hannarte npuxoga y geuembpy 2014. rogute, koja je y 3HaUajHO] mjepu yFULENa Ha
ocTBapetbe BUCOKOT cyduumTta o 183 mun. KM u pacta og 3,7% y ofHOCy Ha 2013. raputy, noverak 2015.
roAMHE OBM/BEKEH j& NOWUMM YuMHKOM, yrnasHom 3601 napa Hannate N/B-a. To je 1 Buno ouexknBaHo ¢
063UPOM Ha NpeHoC AWjena nospaTa Koju ¢y ce ogHocuny Ha ynnare NfB-a no ocHosy wHaecTuuUMja #
yBO3a Kpajem npowse rofvHe. Onopasak Hansate npuxoga sabu/semed je seh y pebpyapy, majaa je 1o
61N0 ReJOBOMHO Aa 6K ce Ha HYUBOY ABA mjecela OCTBapuo No3uTuBaH pact. [lo3UTMBHA KpeTatha Cy ce
HacTaBuna W y mapty 2015. y Hannaty CBWMX TNAaBHWMX BPCTa Npyxcgda o4 WMHAWPEKTHUX nNapesa. bpyTo
nannarta je nosehana 3a 37,6 mwi. KM, Wwio npegcrasspa noseharse og 8,3% y 04HOCY Ha MapT 2014, NpsK
MYT HAKOH FrOAMHY AaHa KOHTUHYWpPaHOr pacta WCNAaTe noBpata WHAWMPEKTHUX nopesa ¢y CMatbere 34
1,2%. Cee TO je pesyATHPano PacTom HEeTo Hanaarte Npuxoda o4 38,7 mun KM, opHocHo 10,5%.

3axpasbyjyhu CHaXKHOM pacty Hannare Npuxoga y MapTy KyMyaaTvBHa BpyTo Haniata y Mpsom KeapTany je
NpeuIna y 30Hy No3uTUBHor pacta o4 3,4%. Mebytum, nosehane ucnaate nospata of 5% y npBoM KBapTany
¥y oAHocy Ha ucTv keaptan 2014, roguHe yTvlUane Cy Ha HEWTO HWHK pacT HETO HanAaare of 3,1%.
KeapTasiHa KpeTaiba YKYMHe HannaTte WHAMPEXTHWX Nopesa yKaldyly Ha pacT Hanaate npuxoaa of
MHAMPEKTHWX flope3a y NpsoOM KBapTtany, WTo yjedHO NpeacTas/ba HacTaBak NO3WTUBHUX TPEHA08A W3
Apyror noayroauwTa 2014 (cavka 2.1).

Cavika 2.1: [lpomjeHe y HanAaTM MBAUPEKTHUX Nopesa

Promjene u naplati indirektnih poreza (kv/kv)

200 e

kv1-15

Hasop: OMAYHUO
Mopeherbe HannaTe NpUxo4a o UHAMPEKTHUX NOpe3a y NpBomM KeapTany 2015, y oAHOCY Ha RPBY KBapTan

APEeTXOAHE roAMHe yKalyje Ha 3ax/byyaK /a je HamnaaTa NpuXoAa 04 UHAUPEKRTHNX NOPe3a ¥ HOMUHANHOM
“3HOCY BUAa HajycnjetuHnja 04 yenocTas/matba YO {Cnuka 2.2).
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_ Camka 2.2: Hannata npyxo/ia of MHAMPEKTHWX Nopesa Y NPBOM KBapTany
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Y mapty 2015. je 3abu/berkeH CHa)daH pPacT KOg CB8WX TAaBHUX rPynNa npuxoaa, WTo <e, 3ajeflHo ca
AO3UTUBHYIM KpeTakkima y debpyapy, 0Apazvuac W Ha KyMy/aTWBHY HannaTty. {locmaTtpaHo no Bpcrama
npuxoga, Hajsehy pact y npeom keaptany 2015. roagnHe [e 3adu/bemeH Kog akumWsa W NyTaprHe, YRYNHO
31,1 mua. KM, Te ko npuxoga og uapvHa 5,8 mun. KM, nox je kog MAB-a 3abumseren nag npuxoaa o
22,3 myn. KMY.

Llapune

MNo3nTHBHG KpeTama Kog HannaTe npuxoda o4 uapuHa cy obumbesxuaa uujeny duckaary 2014, roguHy,
Pa3sor 3a 7o je 610 cHaan pacT yeosa w3 Knke™, yrnasHom 3a notpebe TE CraHapu. (psu kBapTan 2015.
roAMHE je AOHWG HAcTaBaKk NOSWTUBHMX TPEHAOBA W3 NpoWwse roguHe. MuHMManax pact NpUxoAa of,
uapuHa y Tom nepuody Kpetao ce oko 8,4%, a maxcumanad og 13,8% je 2alwmerked vy mapty 2015,
3axsasmyjyhm pacty ysosa u3 Kune®, aam w Hekux apyrux semasba (Hnp. CAJL). Ksapranua nopeherba
noKasyjy ctabuaHocT npuxoga og uapuHa seh netw ksapran sapenom (cauvka 2.3}, Maxo je og 1.1.2015,
reamHe y npumjenun Cnopasym o Gecuapuhcko] poBHoj pasmjeny ca E®TA-om, 3601 manor noHgepa
3emasma Ynanuya EQTA y yrynHoM yso3zy BUX cmarbere LapuHa HuWje morno vy 8ehoj mjepd yrposwiu
BMCOKY HaNAaTy Npuixoa of uap1Ha.

37 [Tpema npeanmuHapHom U3BjeTaly, eBUASHTPARO Je 1 23,7 MK KM NpUX0Aa KOJW €& HUCY MO YCRNGAWTY ca Ipriasama %
feknapauurjama, na npema TOMe, HY CBPCTATH ¥ 0APefheHe BPCTE NpWxoaa.
- Mpera nogauuma AreHumje 3a cTaTUCTURY, YBO3 13 KuHe y 2014 je nosehan 3a 48,7%.

Mpema nofaupma AreHuuje 3a CTaTUCTHKY, YBO3 W3 KUHe ¥ nepuoay janyap — debpyap 2015. je nosehax 3a 8,6%.
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Cnuxa 2.3: KsapTanHe npomjeHe y HanAaT UapvHa

Kvartalne promjene u naplati carina
{kvikv)

20%

15%

10% 3

5%
0% i

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30% —
TyezoYeToggETEYLLE
'x.x::,;_x.‘-:.x*.x.&:_x‘_'dx.xx_‘_‘_
= = = = e
- - = o -

W3sop: OMA YHMO
nas
Nodetak 2015, roAuHe je OBWU/BEMEH CHAMHWUM MaA0M HeTO Hannate 360f KymynaTMsHor edeKTa naja
HpyTo Hannate M pacta nosparta. OnNopasak NpuxoAa je Hactynwo seh y dedpyapy v HacTas/beH e y MapTy,

Maja HeoBosbHO A B4 ce HETO HannaTa NoMjepUaa K3 30He HeraTMBHOr pacTa {CAnka 2.4),

Cnuka 2.4: Heto Hannata M/]B-a y npsom keaptany 2015. ropute
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W3sop: OMA YUO

Hakon pacta MAB y Tpehem 1 ueTepTom Keaptany 2014, ropune og 2,8% u 6,3% npeu KBapTan 2015,
roguHe je aoHuo nag of 3%. C obanpom fa ce paju O npenmuHapHom u3gjellTajy, Te Aa je Ha HWBOY
KBaprana Hannaheno 23,7 mun. KM Heyckaahenux npuxoaa, o4 Kojux ce sehuHa ogHock Ha T14B, HakoH
FUX0BOF yCKAahMBarba ca nNpWjasama W Jeknapaupjama y KoHadHOM v3gjewTajy 3a mapT peantHo je
OYeKKBaTH A3 KYMYJaTWBHa HETO Hanaata y npsom ksapraay 2015, pocTUrHe HETO Hanaaty y vcTom
ksaptany 2014. roguHe {camka 2.5 - o3Haxa ,A"). '
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_Cauvka 2.5: Keaptanue npomjere y Hanaaty f14B-a L

Kvartalne promjene u naplati PDV-a
(kv/kv)
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Viagop: OMA YHWO

3a paanuky og 2014, roaviHe Koja je B1MNa KapakTepucTUUHa no BUCOKOM v crabuiHom pacty (1[1B-a Ha yso3
npsW Keapran 2015, roguHe je 3anodeo cHaxHum nagom [1/1B-a Ha yeo3. Mosehare yBoza y mapty oA,
1,37%" nuje morno y Behoj mjepu noBosbluaTh Y803 Ha HMBOY KBapTana, a Tume Hy Mf1B-a Ha yBO3, KOjU ce
3A/APIMAC Y 30HW HeraTUBHOT pacTa (cnxka 2.6). Harox pacra gomaher MAB-a y gpyrom aunjeny 2014. rognHe
y jaHyapy 2015, roguxe je 3abu/bexeHa crtarHaumja kao noc/beaulia peanvsalivje npomeTa us geuembpa
2014. rogure. Mobomwarse TPEHA0BA je perncTposaHo y pebpyapy, a 3aApxado je u y mapty. MehyTum,
yK/byunBarbem heycknahenux MNAB npuxofa KymynatueHu pact pomaher T1/1B-a npemauwyje 7%. BUCOKM
pact gomaher N/B-a ykazyje Ha pacT ekoHOMMje, NPUBATHE NGTpoWire W eduracHoCTH Hanaare [1/1B-a. Ha
TO yKasyje ¥ nogatak YMO o cmatbetby canga ayra MfB-a no ocHosy npujasa 3a 9 mun. KM vy npBa fBa
mjeceya 2015, roghte.

Cnuka 2.6: KpeTarse XomnoHenty 6pyTo NAB-a y 2015, roivHu
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Wzsop: OMA YO

MpocjeuHa crona w3gasajarba M3 OpyTo f14B-a 3a wcnnaty nospata y npsom Keaprany 2015. rogwne
W3HOCKANA je 26,3%, w10 je y HMBOY KpeTara w3 2014, aau 3HATHO BULWIE HEero NPeTXofHuX roauHa.

o Wseop: [peaumutapsu nogauu YO,
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MaKcumManHy yavo nospara je ocTeaped y jaiyapy og 27,7%, wro j& VICTOPUJCKM MaKCUMYM Y jaHyapy o4
ycnocTagspatea YWO,

AKuu3e U nyTapuHa

Y mjecewy mapty 2015. rofmHe HacTaBmehy Cy NOIUTHBHU TPEHAOBK Y HaniatTh Nprxoda o aklirsad ER
npeTxoAHa fBa mjeceua. Hannata npuxo4a of akum3a ¥ mapty 2015, roauHe  je y UWje/uHY No3nTUBHA,

oCHM KO akuu3a Ha GezankoxonHa nwha. Hajsehn pact je 3abuibeer KOA aKUM3a Ha ankoxon

ankoxoNHa nuha, Te akuuaa Ha gomahe fAepusate nadre, [opehera KBapTanHe Han/jate noKazyjy Aa

cTabunan NO3UTWBAH TPERA Hanaare Tpaje Tpu Noc/khearba KBapTana, ¢ THM A3 je PacT YRYNHUX akumsa y

[PBOM KBAPTaNY Y Y3na3HOM TpeHay (cauka 2.7).

7 Cnwvra 2,7: KeapTtanna Hannara akijsa
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W3eop: OMA YO

HakoH uetupk nola ksaptana {(apyro noayroguwte 2013. u npso nonyroguuire 2014.) Hose mjepe
OMNopesnBara AyBaHa Cy AOHU|ENe CHaXaH pacT NPUXo/a 04 akLM3a Ha unrapere {cnura 2.7). PacT akuw3a
Ha AyeaH y npsom ksaptany 2015, je BUCOK ¥ CTaBWnaH, y HUBOY PacTa U3 YETBPTOT KBapTana 2014, 360r
nosehatba akU3a Ha pesaHy AYBaH, NOTPOLUitba PE3aHOr AyBaHd je APACTUUHO CMatbeHa, AOK je, ¢ apyre
crpaHe, nopacna NoTpolWHsa uWrapeta, mjepeHa Gpojem akuM3HUX mMapkuua. PacT akuusa Ha Aysa
Aujenom je pesyntat u nnaharba pasnauke axly3e Ha 3anuxe pesaHor Aysana Ha AaH 1.1.2015. rog4He.
KOHTWMHYMpaHW pacT y TpW noc/befrba KBapTana je 3abu/beeH W KO/ akuysa Ha Aepusate HadTe n
AyTapuHe (cauka 2.8). Pa3i103u MOTY BUTK pacT eKOHOMM]E ¥ NOTPolukbe 3601 3HaYajHOr Naaa unjeHa Ha
TpwuiTy, Mpeu ksaptan 2015, roguvHe A0OHWO je ONOPaBaK HanNate Npuxofda Off akuh3a Hd Kady HaxoH
NpeTXoAHa A8a Nolla KBapTana. '

Chvka 2.8: KBaprasHa Hariata aklM3a Ha fgepusare HadTe ¥ nyTapuHe
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W3sop: OMA YWO
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Chvka 2.9: CTpyxTypa Han/jare aKkin3a ro akuuaHum NPou3BOAVMA Y NPBOM KBapTany 2015. rogune
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Wasop: OMA YHO

AHa 133 CTPYKTYPE akLM3a 10 aKLM3HUM NPOM3BOAMMa Hanaaherux y NnpBom KBapTany nokasyje aa je pact
3a6WbeMEH KO aKLKM3a HA aNKoX0A W anKkoxoaHa nvha, tWTo npeacTas/ba HacTagak NO3UTUBHKX TPEHA0BT
M3 yeTBpTOr KBapTana 2014, Mehyrum, akumse Ha BesankoxoaHa nwha Ou/bexe nag y NpBOmM KBapTany
{camxa 2.9).

CTBapHU nogauu NoKasyjy nag Npuxofa of akuwsa Ha nueo y NpBOM KBapTany of 33,8%. C ob3upom pa
ocHoBYUA 3a nopeherse M3z 2014, yrpydyje Hannaty Crapor fyra no OCHOBY axkuu3a Ha Nueo, peanHuja
C/IMKa Texyhiux TPEHA0Ba NPUXOAA Of] aKLM3a Ce MOXE A0DUTH MCKRbYUMBAHEM Ayra U3 OCHOBULe. HakoH
KOpexuuje 0cHoBHLLE 33 nopehetbe, NPUXoAW 0f aKLM3a OK/bere PacT Ha HWBOY KBapTana oA 10,4%.

Yeofjetbe Andeperumpate crone akyMse Ha nuso™ poseno je Ao pacTa onopesoBaHe NOTpowHe aomaher
n1sa y npsom kesaptany 2015. oa 5%, A0K je KOA NOTPOWLE YBO3ZHOM NMWBA PETUCTPOBAHO CMAaLELe Of
8,8% y ojHocy Ha NPBW KBapTan 2014%. YRynHO cmatberbe NOTPOWHLE NUBA Y NPBOM KBapTasy W3HOCK
4,2%. MehyTuMm, CMarbere KOMYMHE YBOZHOM MIMBA Y MPOMETY KOMINEH30BAHO je CYNCTYTYLMjOM AoMahim
GpeH0BUMa Camo je Y BUCHHM 0 29%. Pa3ao3u 3a To mory BuUTH oflycTajatbe NOTPOLWaYa O/} KOH3YMUPaba
nusa Hes obBaupa Ha Opeup vy, WTO je BjeposaTthuje, jadatrbe LPHOT TPKWILTA YBO3IHOT NMBA Kao
noc/awesania noseharba akuysa. Y TOM CIydajy OCUM NPUXOAA OF akumW3a u3rybsbeH je v npunagajyhu NA4B.
bes 063Mpa Ha cMarere Koauduta 300r NpumjeHe BULIE CTONE aKLM3e Ha yBE3EHO MUBO nannahero je
14% Bulite PUXoAa 0 akuu3a Hero y McTom nepuogy 2014, roaute, AOK je Kop Aomaher n1ea HannaheHo
65% Marbe NPUXO/Aa OA akuM3a. Peannuja civKa KpeTara Aomahe akuyse Ha NKUBO MoOMe ce Aobutw
MCK/LYYMBAFLEM HannaTe AyroBa No OCHOBY akUM3a Ha NMBO W3 OCHOBWUE 3a nopeherbe. HakoH Kopexuuje
OCHOBMLE, M3padyH NOKasyje /a je HannaTa akuuse Ha jomahe nueo y npsom ksaprtany 2015. rogune
nopacna 3a 5%.

[pojexuunie npuxoaa o4 HHAVPEKTHUX NOpesa

A Wamjere 3akoHa o akum3ama, ¥ Nnpkmjern og 1.9.2014. {,CaymBenn rnacHuk Bux” 6p. 60/14)

42 Cnjemetse je y paHujum npojexiiMjama npuxoaa of aklnaa Ha NUBo NpeTnocTasnie as he ysohewe audepeHumpate crone Ha
nK80 npoyasecty noseharse NOTHOW e Aomaher Nvea 33 10% M CMarberbe NOTPOMLE YBOIHOM NWBa 3a 10% {nocToTak yrbYayje y
nopesHy esasHjy}.
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Ha ocHOBY TpeHAOBa HannaTe NPUXOAA, FOAMLIEUX MAKPOEKOHOMCKUX NPOjeKuuia v npoujeHa eperaTa
uamMjeHe 3aKoHa o akyMsama W npumjeHe Cnopasyma o ¢nobOAHO] TProsuhn mameRhy BuxX n EdTA-e,
npoyuujerbeHa HeTo Hanaata NPUXoaa o UHAMPEKTHUX nopesa 3a 2015, roAnuHy W3HOCH 5.229,8 mun. KM,
wro je 3a 3,2% suwe Hero y 2014, rogauHu, '

Hannata npuxona oa NAB-a y npeom keaprany 2015. roghHe noa yTuuajem je npexoca Auiena nospara
MAB-a Koju cy ce oaHoCKAW Ha ynaaTe M1/1B-a Kpajem npowine rogvHe. Y anjeny o Tekyhum TpeHaosuma
HannaTe 3aK/bydyje ce /a, HAKOH YRbyunBeatba Axjena Heycknahenux npuxoda, Hafnata gomaher NfJB-a
yKasyje, uamehy octanor, ¥ Ha pacrt NOTPOlIhE Ha NOYETRY roavHe. Ca Apyre cTpaHe, Hanaata NnfB-a Ha
YBO3 Ha MNOYETKY roAuHe je marbe ONTUMMCTHYHE Of NPOJEKTOBAaHWX KpeTatba MaKpPOEeKOHOMCKMX
floKaszaTesba, O03KpoM Ha NPOjEeKTORAHE CTONE PAcTa yBO3a Ha HWBOY roguhe {AEN), y HapeaHom neprogny
oyexyje ce pact npuxoga o ysosHor f1/1B-a. [pojerinja pacTa yRyNHUX HETO NPUXoAa 04 fNAB-a 3a 2015.
roAuHy naHock 1,9% ¥ HewTo je Mcnog NPOJEKTOBAHOT PACTa NOTPOLHE,

Cnopasym o cnoBoAHoj Torosum uamely BuX v EQTA nogpasymujesa $Ga3zHe yHUOATeE LAPRKMHA W OCTannX
HameTa ca GUCKaAHWM YYUHKOM Ha yBo3 w3 yaaHuua EPTA y nepuoay of, AaHa CTyNatba Ha cHary 4o 2018.
Y803 13 unannua EOTA y 2014, roguhy npeacTasmao je camo 0,6% ysosa BuX™. MehyTtum, umajyhu y enay
[la ce LjapuHe yrnaBHoM Kannahyjy Ha yBo3 w3 Tpehux 3emasba, yAWMo HanaaheHux LapuHa u3 unaHnua
EDTA v nprxoauma of UapuHa WsHocvo je 3,3%. Y cknafy ca ANHaMMKOM npeasuheHom oapepbama
Cnopa3yma, edeKTi ykuarba Uapvna wcnosuhe ce y Hajsehem aujeny Ha cMateerbe yaputa y 2015.r, a
oCTaTaK y HapeaHe Asuje roanHe. YNproC ToMe, Ha OCHOBY TeKyhnx TPEHAOBA HaniaTe v Npojekupja yeosa,
_ oderyje ce cHaMHa cTona pacta tapvda 3a 2015. roauny op, 7,4%.

WamjeHe 3aKkoHa O akuusama y nogpydjy onopesmsara AyBaHa NPOU3BE/E CY romu/iarbe pesaHor Aysaxa
npeq cTynatbe Ha cHary (1.8.2014). Y mjeceupma HaKoOH €Tynara Ha CHary uamjeHa 3aKOHa KOAW4WnHE
pe3aHOr AyBaHa CTaB/beHor Y NPOMET Ce CMatbina, NPBEHCTEEHO 3601 BEMMKWX 3a1Xa pesaHor iysaHa
ApacTMuHOr noseharba aKuM3a Ha pesaHn gysaH. {lpema ouekuBarbWUMa, CMaroerbe jala namehy
onopesuBarba pe3aHor AgysaHa M uvrapeta NOTakKHYAO j& MWrpauujy nOTpolWava Ca TPwWilTa pesaHor
AYXaHa Ha TPHULITE UMrapeTa, WTO je pesyatupanc noeeharbem KOAWMMHA W BPUjEAHOCTH LiMrapeTa
CTaB/BEHUX Y pOMET 1 NnosehaHm npuxoarma. Y nepuoay o asrycra 2014, rogune HannaheHo je 13 mun.
KM aKkumu3a marbe Hero y ucrom nepuoay 2013., aok je og asrycra Hannaheno 43 mun, KM akuwsa suule
Hero y WcTtom nepyoay 2013, MNo3ntusny TREHAOBU Ha TPRUWITY AyBaHd, ¥ CMUCAY pacTyhe cyncTutyumje
NOTPOWH-E PEe3aHOr [lyBaHa NOTPOLLHOM UMTapeTa HacTas/beHu Cy Wy NpBom KeapTtasy 2015. rogune, ¢
TMM 43 j& eBMAEHTHO W 3Ha4ajHO nosehatbe BPUJEAHOCTH TINKVLLITE YWTRPET, MHOTO BUINE Y O[/HOCY HA
CyneTMTYUMjy pesaHor gysaHa. Npetnoctasmajyhy aa he ce TpeHAOBW U3 NPBOT KBapTana 3aApMaTy Ao
Kpaja rogmnie, y 2015, roArHK oueryje ce nosehatbe NPUX0Aa 04 akuM3a Ha AyxaH oa 7%.

Edexti yeoherba Andeperuvpannx cTona Ha nUBO Tpebajy ce WCAO/BUTU Y NPBUX ocam mjeceuy 2015,
rogviHe, ¢ o63Mpom A3 cy wImjeHe 3aKoHa cTynune Ha cHary vex 1.9.2014. roguHe. Wnak, oueryje ce
HeraTMBaH pacT npuxoza y 2015, roguny, ¢ 063upom Ha BUCOKY ocHoBsuLy 3a nopeherbe w3 2015. rogune,
KOja YK/bydyje HannaTy cTapyx Ayrosa, a y OCTa/Mm roguHama nocTeneH pacT y cKknafy ca npojexuujama
notpoluree {TaBena 2.1).

Ta6ena 2.1: Edertn yaohera AudepeHUMpaHnX CTO13 HA NUBO
2015, 201s6. 2017. 2018,
-3,5% 0,9% 1,5% 2,2%
W3sop: OMA YHUO

MNpojekuuje ocTanux KaTeropuja akumaa uapaheHe cy Ha OCHOBY TPEBAOBA HANNATe U Npojexyuja PeanHux
MaKpPOSKOHOMCKMX nokasaTtesea (BAM, noTpowrsa). Ocvm AyBaHa, 3HavajaH AONPUHOC pacTy aKuW3a
noTWYe 0/ aKUmM3a Ha gepusarte HadTe. MNag umjeHa HadTe ACHWO j& PacT NOTPOW e U BEAKKe CTONE pacTa

3 W3Bop: AreHuKja 33 cratUcTURY BuX, www.bhas.ba

24




aKlM3a Ha Jlepusate Ha NOYeTRY rOAuHE. C 0631pom Ha CUTYaLIUjY Ha CBjETCKOM TRHUWTY HadTe overyje ce
HacTaBax TPeH/0Ba U3 NDBOT KBAPTaNa, ank ys oapeheno yenopagare. CHaxHa CTona pacra npojeKToBaxa
ie Ko, aKliM3a Ha a/ikoxos, anu 3601 Manor NOHAERA OBWX NPUX0AE, TO HE MOXKE [AOHHW[ETW 3HadajHujik pacT

WUHAMPEKTHUX Nopesa.

(pojekuuja Npuxoaa of NyTapuHe Y U3HOCY Of 303,9 mun. KM Taxkohe je 3acHoBawna Ha Teryhum
TPeH/I0BKMa HAaNNaTe ¥ NpoLjeHama peanimx MAKPOEKOHOMCKUX OK33aTEsba.

Ta6ena 2.2: Tipojekuyuje NpUxoaa of MHANPEKTHUK rapeaa 3a Nepnon, 2015 - 2018. rogMHa

Iipc;Ta np'M'xop,a ¥ muA. KM crona pacra

| (wevo) 2014 2015 2016 2017 2018 2015 | 2016 | 2017 | 2018

nAaB 3207,8 | 3.268,1 | 3.348,2| 3.457,0| 3.570,1 1,9% | 2,5%| 32%| 3,3%

Axupze 13075 | 1.381,1| 1.432,1! 14904 | 1.550,6 5.6% | 3,7% | 41% | 4,0%

UapuHe g354 0 252,7 | 2643 2762 | 2906 74% | 48% | 45% | 52%

MyrapwHa 2943 | 303,9| 3136| 32491 3392 33% | 3,2% | 3.6% | 44%

Ocrano 24,0 24,0 24,0 24,2 24,4 0,0% | 00%! 08%| 08%
YRYIHO 5.069,0 | 5.229,8 | 5.382,2! 5.572,7 | 5.774,9 3,2% | 2,9% | 3.5% | 3,6%

Ryrapuna (0,10 17,7 | 1216 | -1255| -13001 1357 33% | 3,2% | 3,6% | 4,4%

Kii/n)

' -ﬁiiﬁgg;iﬁ 4.951,3 | 5.108,2 | 5.256,7 | 5.442,8 | 5.639,2 32% | 2,9%| 35%| 3,6%

Wasop: OMA YWUO

Mpojexuuja npuxoaa y nepuogy o4 2016. Ao 2018. ro/jHe 3acHOBaHa je Ha NPOJeKTOBaHUM DENCBAHTHUM
MaKpPOEKOHOMCKMM NOKa3aTe/buMa 33 HaBeaeHW Nepuo/, WCTOPWJCKO] CE3OHCKO] LemW Hannate W
npojekumMjama nojeARHNX KaTeropuja NPUXoAa 3a 2015, roguHy, Te ePerTumMa n3mjeHa NoAnTUKa y ofnacTv
LapwHa ¥ axklvsa Ha /lyBaH.

Mpojexuuje pacta npuxoaa oA NAB-a HeWTo Cy NCNOA NPOJEKTOBAHWX CTONA PacTa NOTPOUIMLE. Mpojexkunje
axuu3a Ha AepwsaTe v NyTapuHa NpaTe NpojekTosane CToNe peaHor pacra BAM-a.

MNpojexkumje akum3a Ha Aysad y nepuosy 2016 - 2018. roauHa noapasymujesajy rofuniibe nosehare
crneundrure akimze Ha wurapere og 0,15 KM/nakauum, y3 npesa/bisaree AOAATHOT NOPECKOr TepeTa Ha
Kynua y umjenoctn. [loseharbe akuWsHor ontepehersa uurapeta posewhe A0 paca npocje4He
noHAepUcaHe LMjeHe UMrapeTa, a TUMe y cneuUguuHe akiuse Ha pesati Aysan. Mpojekuuje ce Temesse
Ha ouerMBarbyma Aa he BpujegHOCT TPHUWTA AyBaHA MPATHTH NEM-08e npojekuuje NoTpowbe Y CMUCTY
Pacno/IOKUBOr OXOTKA 33 NOTPOLIHY, MAAa He UCTUM TEMNOM, jep ce ouyeKyje CMarberbe NOTPOWE abor
fopacta ManonpoAajHux UMjeHa AyBaHCKuUX npepahesyna. Jeanu he oagycraTh o4 nyuera, CMarbnTH
noTpowWwrby Wi npehu Ha jedTunuje Gpenpose KWK pesati Aysan Uit fie MUrPUPaTH Ha LWPHO TPXKUWTE. Y3
HaseaeHe NPeTNoCcTasKe overyje ce Aa he pacT NpuxoAa 04 axkuu3a y nepraay 2016 - 2018. roguHa BuTH
CKpOMHM]Y Hero y 2015. roanHu ca onagajyhum Tpehaom (tabena 2.3}
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Tabena 2.3; Pact npruxoga 04, akumsa
2015. 2016, 2017, 2018.
7,0% 4,3% 4,6% 4,1%
Hssop: OMA YO

Pasnosu 3a ycnopasare pacta Npuxofda cy cwegehu: (1) wHuumjanuyn edexar ysoherwa cneunduyqe
aKuM3e Ha pesaHy AyBaH Koju he ce ucnosbuT camo y npsux cegam mjeceuu 2015. roaune; {2)
KOHTUHYWPAHO CMar-eH:e MOTPOLLFE AYBAHCKUX NpepafieBuHa Kao peakumja Ha KOHTHHYMpaHo nosehatbe
aklza M {3) nocteneto wivperse jaza wamely nopecror ontepeherba uWrapera W pesator Aysada, Kao
noc/bensrua npvmjeHe MeToaonorvje 3a MapadyH MUHMManHe akunse Ha umrapete™, BpK pacT akuusa Ha
LMrapete y OfHOCY Ha pesaHu gysad he NoHOBO nogctahu cyncTuTyumjy UMrapeta pesaHum gysatom. To
hie NpoM3BECTM HeraTMBHE NOC/beaMLUe No NpWxode, uuju edekar sasucn o Tome aa /m he noTpowain
npehu Ha 6penp,v1paHn OfOPEe30BaHY pe3any dyeaH (rybuTak pasavke akuuia W NAB-a y ogrocy Ha nopese
Ha jedrhtinje u,mrapeTe} WA he MUIPHpaTH Ha LPHO TPMUIUTE AyBaHa (AOTNyHW rybuTak akumsa u MAB).
HapeaeHy TEMAO PAcTa NPUX0AA MOMe BUTH 1 3HATHO CKPOMHMWIU YKOMMKO M3OCTaHy CHaXKHWje KOHTpO/iHe
W onepaTMBHE miepe NPOTHB NOPEecKe eRasKje U AUCTOP3rja Ha TPXMIWITY AyBaHa, Te yronuko cy fEM-ose
npojekunje NOTpoltbe npeilMjerbene. ¥ Tom cayvajy pacT npuxoaa he Burtk muHvimanan, y OKBApHUma
BPUJEAHOCTH TRHULWITA W MHULM[aHKX ederaTa u3 2015, roanke, Te Nog YTULA@jem Temna pacTa aklksHor -
ontepeheva (cnnka 2.10 — nunuja “aHany3a ceHauTuBHOCTH'),

Cavika 2.10: NMpuxoaM 0f, akumM3a Ha AyBaH

Prihodiod akciza na duhan
1000 T T TR A0% s Dr{HOA, Kivh
Fol 35%
900 ——f- i
‘ 0%
800 - IS e analiza senzitivaosti,
’ prihodi u KM
s 700 - 20%
o : 15%
g 600 - 10% ——gadi3nja promjena, u %,
: desna skala
500 5%
: 0% . . -
400 4 — e e e analiza senzitivnosti,
Ll 3% godidnja promjena u %,
0 i -10% desna skala
G O A N g N O >~ O
QO o o o ! o d o o
O 0O 0O o O 0O 0O o Q O
NN N N

H3sop: OMA YUO
Pasnuke y ogHOCY Ha NPeTXoaHe npojekuuje

PasnuKke npojekumja y ofHoCy Ha npojekumje uapahede y oktobpy 2014, roauHe npukasade cy y Tabenu
2.4,

Taﬁe.na 2. 4 Pasnwua y o,qucy Ha npolekqme U3 omoﬁpa 2014 rop,MHe

P Vﬂa' ,"OAHocy Ha ﬂpOJEI{LI,M_{e H3 7 WSBPUJeH:e o ﬂpojeHUMIa

i:OHTﬂﬁpa 2014 ro,u,MHe {y:mbin KM) S spia : 2'0515 ' _2016- 72017
nas 34,5 29,6 45,0 72,0
Axumze 14,4 63,8 95,2 130,3
UapuHe 6,3 16,1 21,3 25,0

* pedepeHTHM NeprOaY 33 U3paUuYH NEOCEVHE ROMAEPUPEHE LMjeHe UHrapeTa Koy obyxBata ABMje GICKEAHE rOANHE, YMiECTO
jeare Kao wWTo je Toy EY.
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NyvapuHa 1,1 0.8 -1,6 -4,2
Ocrano 3,5 3,3 3,1 31

YKYMHO 3 59,3 1136 162,9 | .~ 226,2
K3sop: OMA YO

HaKoH CHaXHOT PAcTa NPUXOAA Ha Kpajy npotuie roguHe, npojerumja npuxosa 13 oktobpa za 2014. roanHy
npebayeHa je 3a ckopo 60 mun. KM. Hajseha pasauka oaHOCUNa Ce Ra npuxege o4, 1/3B-a (+34,5 mun. KM),
a oHaa Ha akukse (+14,4 mnn. KM). Kopurosada ocHosuua (npuxoan y 2014, roavnv) jefad je og
3HAYajHUX pa3nora Kopekuuie npojeritvja 3a 2015. roguny. Kopexkuuja npuxoaa oa (14B-a 3a 2015. roauy
W3HOCH +29,6 mua KM, ynpKroc Baarom cmarbeiby NPOJEKTOBAHS CTONE pacTa NoTpollbe.

3a 2015, roAvHy Cy HajBulle, WNaK, KOPMroBaHe Npojexuuje nNpuxoaa of akuusa (+63,8 mun KM} v To
NPBEHCTBEHO aKLUW3e Ha AyBad. [pumapHy UMb M3MjeHa 3aKoHa 0 akuu3ama y nogpyvjy onopesusarba
RyBaHa je 6una crabunuaauuja TPHMWTA Uurapera, Koje je 3a npeo noayroauwute 2014, y ogHOCY Ha Mciu
nepvog, 2013. nano 3a 14,4% y BpUjeAHOCHOM CMMCAY, OAHOCHO 3a 21% Y KoAuuuMHKW. W3 Tor pasnora
nonasvwTe npojekimje akuusa Ha gysaH y oxkrobpy 2014. 3a wapeaHy 2015. roauny je 610 oropasak
BPHjEAHOCTH TP3KUWITa UnrapeTa Ao Husoa u3 2013, roaude. Mehytum, HoBe nopecke mjepe goHujene cy
nesynrarte seh y aeuembpy 2014, Kaaa je TpRUWTE yWurapeTta AOCTUIAO BRUJEAHOCT U3 NPETXOAHE FOAUHE, a
naj KoauuMHa je cseseH Ha npuxsasusvx 8,4%. Mpsu keapTan 2015. je AoHWo pasbe nobosbliatbe
TPEHLO0BA ¥ CBUM acneKTUMa (BPUjeiHOCT, KOAMYMHE, NPUXOAH), Te cy Bune Hy:xHe 03bubHuje KopeKikje
NOAJA3HWX NPETNOCTaBKK, @ TUME M NpojerUmja.

Ocum fiyBaHa, 3HavajHO cy KOpuroBaHe akuuae Ha Hadry (+16,4 mua KM). Kopekuwmja je uaspuwena 360r
seher w3spwera y 2014, o npojekrosanor (+3,2 mun KM y ogrocy Ha okTobapcke npojexuuje), anm
NPBEHCTBEHO 3601 CHAMHOr TpeHAa pacTa OBMX NpuUxoga y npsom keaprany 2015. rogune. [pojekuuje
npuxoga o4, oyrapuHe 3a 2015, roaMHy HUCY 3HauajHuje mujerbade. TIpojeruunje 3a 2016. n 2017, roauny
3HauajHO cy peBuavpade Hasuwe (Tabena 2.4).

Pusunuy no npojekuuje

C 0B3Mpom Ha OCHOBHE NOCTABKE NPOjeKLMja UHAMPEKTHYX NORE3a M YKYNHe eKOHOMCKE yonose ¥ BuX 1 y caujery
OCTBAPEHE NPOJEKTOBAHOT HUBOA NPUMXOAA Of MHAMPEKTHUX nope3a y nepuogy 2016 - 2018. ropuHz je NOAACKHO
cbeaehrm pUanumma:

o fpojeKuMje npuxcaa Of WHAMPEKTHWX NOopes3a yoKo Cy Be3aHe 3a NpojexuMje MaKpOeKOHOMCKHX NOKasaTesma
JEN-a. CBako oAciynarbe 081X NapameTapa 0/ NPOJEKTOBARMX BPH]EAHOCTH NPEACTAR/bA DUINK 33 Npojexumie
ApyxoAa; :

o cnabuik eKOHOMCKN ONApaBaK FAaBHMX W3BO3HMX NapTHepa BuX (EY, zemmwe UEPTA-e) nosehasa HUBO pU3UKa
33 OCTBAPErbe MAKPORKOHOMCKHX NPOJEKLM]E, @ TME W NPOjeXUY]a NPUX0AE O/ MHAVMPEKTHAX Nope3a y UjenunHy;

¢ cnopuja canauuja wreTa o4 nonnasa 1 cnabujy npunne GunaHcujcke nomohn y 0AHOCY Ha oveknearba JiEM-a
MOTY YCIIOPUTY OropaBak Norohernx Nogpydia v peBuTanuIaLujy N0LONPUBPESHE U MHAYCTPH]CKE NPOUIBOAILE,
YMaHHTH O4EKUBAHKW PAcT NOTROWE W EKOHOMM|E M YIPO3UTKH U3BPLIeH:E NPOjeKLM]a HANAATE NDWUXOAE;

e uHBeCTMUMje BedaHe 3a mehyHapoase npojexkte gosoje Ao nosehawba nospata NAB-a, AoK xopHwTEeHE
npojexata duHaHcKHpanux uz WA doHaoBa ¥ KOHaUYHWLM pesyatupa ocnoBaharwem MfB-a. Qbje peporaumje
3akoHa o I1[B-a y3poryjy cTsaparbe AWMCKpenadue wamelly ykyoHe w onopesuse nortpouwtbe. Behw nopacy
MehYHAPOAHWY NPOojeKaTa 04 0YEKMBAROr W MOHOBHO YK/byuynsamse BuX y WITA nporpam, koju npegsuha muoro
seha u3aBajarea 3a BKX Hero WTo je OMNO A0 €ajfa, MOMEe Y HapeaHum roguHama Aosectv Ao nosehatba
HAaBeAEHE AWCKPENayLe, 3 THME M A0 Matber H3spliera Npuxoaa oa NAB-a y oanocy Ha NPOJERTOBAHY;

o QueKuBaHW ePEKTU NPUMIEHE K3M]EHA 3aK0Ha 0 aKLM3ama ¥ NoApYYjy Onope3vnBatba AysaHa Mory BUTH ymarbeHu
WAW HEYTRANM30BAHN HeeGUKECHUM NOAUTHUKKM W ONepaTHBHUM miepama ycmjepeHum Ha cy3bujare nopecke '
@Ba3Kje, HENErafHor y8o3a AysaHa M HeARTaNHE NPOU3BOALEe ¥ NPOAAJE UMFAPETa W Pe3aHOF AyBaHa;

o @BEHTYA/IHE N3MJEHE NONWTHKE ¥ MOAPYY]Y UHAMPEKTHUX NOpesa, Hnp. ¥ cmucay avdeperuupanux crona M14B-aun
akuwm3a (MBo) WAy noseharba nyTapude koje By 4OBENO A0 PacTa jaza vy ONOpesrBarby CyncTuTyTa (An3en 1 AoK
yee), nopes GucKanHux rybuTaka 1 MakpPOEKOHOMCKMX WMIIMKALM]a ¥ CMUCAY AMCTOP3M]a Ha TRIKUILTY, MOy

27




aectabunvsosatv nocrojehu cucrem NAB-a W HannaTy NPUXoAs, YMatbuUin eduracHocT paaa YWO, ontepetnty
nocnosHe cyfjexte ¥ 3HavajHe nosehaty pU3uK o npesapa.

PACTIO/IJE/IA TIPUXO/A OJf MH/IAPEKTHHX ITOPE3A

YKYRHU MPUXDAN O/} UHAMPERTHUX nopesa y 2016. roanHu Koje naanyupa HanaaTuTm YnpaBa 33 UHAYPEKTHO
onopesusarbe BUX, npema npojexuujana OMA, usHoce 5.382,2 munnona KM.

Yeaxasajyhu noctojehie nponMce Kojuma ce peryaylie Hannata v pacnoajena NpuxoAa, Mopa ce umatny
BUAY 43 CpeacTasa HanjaheHa Nno OCHOBY NyTapuHa NPeACTaB/bajy HamjeHCKa CpPeicTsa Koja KopucTe
Avpexupje 3a nyrese, OAHOCHO jasHa npeayseha 3a nyTese. [1aHWpaHy NPUXOAM NO OCHOBY NyTaphHa
u3Hoce ykynHo 125,5 munvona KM (HamjeHcka nyTapuHa 3a ayronytese 0,10 KM/nuT aepueara HadTe), Te
FUXOBUM MCK/bYYEHbEM, NTpemMa NpoujeHama OMA YUQ, 3a pacnoajeny y 2016, roauHu ocraje U3HoC of
5.256,7 mun. KV

Pacnopjena npuxoga sptuuhe ce y cknagy ca noctojehnm 3akQHCKMM 0pONWUCKMME, a 33 dHHaHCHparba
uHCTUTYUMja BuX y 2016, 2017, v 2018. roamhun ca JeguHcraeHor pavya YO unsasojuhe ce no 750
MuAMoHa KM. Mpeocrani U3HOC NPUXOAA 04 WHAMPEKRTHUX nopesa he ce pacnofunjenuTy namehy eHTUTETA
1 JUCTPUKTa BPUKO ¥ CKNaAy €8 3aKOHCKMM pjelliehUMa W NOA3AKOHCKUM aKTHiMa Koje foHOCK YnpasHu
opbop Ynpase 3a MHAUPEKTHO aniopesvsarbe.

3. GUCKAJTHY IU/HLEBHA U ®UCKAJTHE ITOJIMTUKE Y bux

Npumaphy duckanty BunaHc, aeduHUCaH y CKaagy ca YnaHom 1. cTas /2/ 3aroHa o PucKanHom casjeTy y
BOCHY W XepueroBuHu naaHupa ce y 2016, roauHu y Buay aedmlinra, y U3HOCY 0/ 445,3 mua. KM mnav
1,46% npojektosanor BAM-a 3a 2016. roguHy™, og vera:

o MHCTUTYUMje BUX nnanupajy geduumnr og 58,0 mun. KM,

o PenyBauka Cprncka naanupa aeduumnt og 309,6 mua. KM,

e Qepepauuja buX nnanupa gebuuur og 82,7 mun. KM u

o Bpuko [IUCTPUKT naHupa cyduumr oa 5,0 mua. KM.*

YKOAUKO [A0AAMO W M3HOC HENOKPUBEHOT BULLIKA Pacxoa Hafl, NPUXOAUMA, KOj1 M3HOCH 402,3 mun. KM 1ian
1,32% npojertosaror BAM-a 3a 2016. roguuy, v 10;

o Peniybanka Cpncka: 251,7 mun. KM,

o (drenepaumja buX: 1415 mua. KM u

¢  bpuko McTpuxT: 9,1 Mun. KM,
3ak/bydyjemMo Aa yKkynaH naaHupasu geduuur y 2016, rogunu y buX nskocu 847,6 mua. KM wnn 2,78%
npojextosanor 5AM-a 3a 2016. roguny.

» Mpema npoujenama [iEN-a, BAMN 33 2016. roguy y 61X je npojerTtosaH y naHocy oa 30.465 mMitn. K.
8 Mornepnati tabens op, 3.2 po 3.6.
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HHUBO K CTPYKTYPA JABHE [TIOTPOUILE

HWBO jaBHUX pacxoaa, kKao yamo y BAN-y, y nepuoay 2016 - 2018, roguHa Tpeba cmatbueai ca L/bem Aa
HWBO jaBHMX PaCcX0/1a KOHCOAWAOBAHO Ha HUBOY huX Byae nenoa 40% B/fT1-a.

Ta6ena 3.1: YynHu JaBHM pacxoau y BuX y nepuoay 2015 - 2018, rogsina {y mua. KM)

Pacxonm 2015 2016 2017 2018
3aje AHMYKE MHCTHTYLM]E BUX 950 950 950 950
deaepatinja bux _ 7.382 7.327 7.358 7.347
Penybnuka Cpncka 4.211 4.081 4.004 3.914

Bpuko AMCTRUKT 197 210 210 210

BAI 29.146 30.465 32,188 34,182

3ajEARMUKE VHCTUTYUM]e BUX 3,3% 3,1% 3,0% 2,8%
deaepaumja bUX 25,3% 24,1% 22,9% 21,5%
Penybnuxa Cpncka 14,4% 13,4% 12,4% 11,5%
BpuKo AUCTOUKT 0,7% 0,7% 0,7% 0,6%
¥uyndo y bAN-y 43,7% 41,3% 38,9% 36,3%

Waeap: PauyHuue Casjetogaste rpyne Guckantor cagjera buX

Y nepuopy 2016 - 2018, roguna notpebHO je yurHUTY godaTHe Hanope kaxo bu ce npomujennna CTpyKTypa
jaBHE NOTPOLLbe Y NPaBLYy javatba KanUTanHUX KHBECTULM]A, @ Ha TepeT cmatberba Texyhnx pacxaaa.

- TABEJIAPHU NPETJIEZ OKBUPA BYIIETA

CTpyKTypa pacxoga Byyera je waycTparMsHa W OKBMPHA, a CBaKW HMBO BAACTW Y CKJAAY €3 YCBOjEHUM
nonuTHKama yrephyje KOHauHy CTPYKTYPY pacxofa M npuxoaa y ceojum [Ob-oBuma ¥ roAnilruMm
Byyetma. Y TabenapHom npernegy oksupa Oyyerta (y HacTaBry) paT je KOHCONWAOBAHW npernef
npuxofa, pacxopaa, duHaHcuparba W npumapHor Gunadca 3a nepwog 2015 - 2018. roauHa, OAHOCHO
nperaen 3a uHctutyumje buX, Penybaury Cpncky, Pegepaumjy bUX v Bpuko JUCTPUKT, TE KOHCOAWA0BAHO
3a buX.

Masjentaj yrspydyje:

* npuxoge, pacxofie W duHaHcuparme dyyerta MHeTUTYUMja BruX (Tabena 3.2);
npuxoae, pacxoge v duHaHcuparbe byuera Penybavke Cprcke (dora 01) n donposa 02 go 05; npuyxoae,
PACXOAE U PUHAHCUDarbE KODPUCHUKA ByyeTa PenybanKke KOj Noc/yjy NPeKo BAZCTUTUX DaHKOBHUX padyHa
wssan [KT; npuxoae, pacxoae ¥ duHaHcyparse ByLeTa onwTvHa Y rpaaosa; NPUXoAe, Pacxoie 1
duHaHCUpatbe GUHAHCHICKAX NNaHoBa BaHByyeTCkMX GOHA0BA; NPUXOAE, pacxoae U PUHAHCKUpatbe
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dbuHaHcujerux nnadosa IN “Tyresn PC” I “AyronyTtesn PC”, Te MHO npojexTe, cpegcTsa “escrow” pavyHa
# nyTapure (tTabena 3.3);

o ppuxoge, pacxoge W duHaHcuparse Byyeta ®BuX; npuxoge, pacxode M duMHaHcupatbe ByyeTa
KaHTOHA, NpyXone, pacxofe W duHaHcuparbe GyyeTa ONWTWMHA Y rPafosa; NpUxode, Pacxoge u
buHAHCUparee GUHAHCHJCKMX N1aHO8a BAHOYUETCKMX (POHAOBA W KAHTOHAAHWX AWMpeKumja 34
LecTe, NPUXoAE, pacxoge W duHaHcupare jasHux npegyleha PBuX, 40K MHG NPOJEKTV HUCY
yr/byueHu (t1abena 3.4) u

e NPUXOAE, pacxoae v PuHaHcuparke Oyueta Bpuko AucTpukta u donaosa y Bpuke AUCTPURTY
{tabena 3.5). :

HanomeHa: [puavxkom nopeherba u3sjewraja no Husouma Tpeba BOAMTKM pauyHa 0 pasaukama y
o6yxsaTty nogaraxa,
Tabena 3.2: OxBup ByyetanMHcTuTyymja BuX (y mun. KM)

UHCTUTYLLWIE BuX 2015. 2016. 2017. 2018,
Npuxonn 908,2 892,1 880,5 884,1
Nopeckd NpUxoan 750,0 750,0 750,0 750,0
MHANPERTHW Nopesy 750,0 750,0 750,0 750,0
AWpexTHu nopesu 0,0 0,0 0,0 0,0
Ocranun fIopecky npyuxoau 0,0 0,0 0,0 0,0
JonpuHocH 0,0 0,0 0,0 G,0
paHTOBY W TpaHcdepwu 3,2 1,1 1,1 1,1
Ocranu nprxoau 155,0 141,0 129,5 133,0
Pacxogan 950,0 950,0 950,0 950,0
BpyTo nnate v HakHage 652,5 664,2 666,8 671,3
HMapaum 3a matepujan 1 yenyre 190,9 180,7 176,9 184,7
Kamarte 0,4 0,7 Q,7 Q0,7
CyDeeHuuje, coumjanya pasarba v TpaHchepu 35,7 26,7 30,1 36,7
OcTtanw pacxoau 10,2 18,3 14,4 14,7
HeTo n3gauu 3a vedMHaHCWjCKY MMOBHMHY 60,2 59,6 61,0 42,0
bunaHc . -41,8 -58,0 -69,5 -66,0
PuHaHcupatbe 41,8 58,0 69,5 66,0
Domahe 41,8 58,0 10,3 5,7
Otnnara yHyTpawtber ayra 0,0 0,6 0,0 0,0
Octano {+/-) _ 41,8 58,0 10,3 5,7
CnomHo 0,0 0,0 59,2 60,3
{losnaverbe MHO KpeauTa 0,0 (3,0 59,2 60,3
OTnnarta rnasHuULLe MHO KpeawTa 0,0 0,0 0,0 0,0
(;i;g::qka DA3AMKA U HENOKPUBEHY BUILIAK 0,0 0,0 0,0 0,0

WM3sop: MunucTapcTao ¢uHaRCHja U Tpesopa BuX
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Ta6ena 3.3: Okeup Byyeta Peny6auke Cpncke {y mun. KM)

PENYBJ/IMKA CPNCKA

Mpuxoau
[Topeckn npuxoal

WHOWMpPEKTHH Nopesn

BUpeKTHY nopesu

Ocrany NOPecKy NpUxoau
JonpruHocu

'panToBy W TpaHcdepy
Ocranun npuxoau
Pacxony: | ;
bpyTo nnate W HakHane
Mapauu 3a matepujan v yenyre
Kamare
Cy6Benumje, couujajiHa faBarba U TpaHchepu
Ocrany pacxoan
HeTo vssaum 3a HeQUHAHCHCRY UMOBUHY

BrnaHc

‘PyHaHCupatbe

Domahe
OTnaata yRyTpalliber Ayra
Ocrano {+/-)

CnosbHo
[Tosnaverbe UHO KpeauTa
OrnnaTta raasHKLe MHO KpeauTa

CTaTHCTWUUKA Pa3AKKa M HENOKPHBEHM BUILLIAK
pacxoga

2015.
3.909,3
1.933,5
1.413,3

408,5
111,7
1.476,3
15,5
484,0
4.210,6
961,1
345,2
148,6
2.143,5
119,1
493,2

-301,4

301,4
-252,0
-138,4
-113,6

407,9

603,6
-195,7

145,4

2016.
3.771,1
1.919,7
1.482,9
415,6
21,1
1.398,4
8,2
444,9
4.080,6
969,9
332,1
152,5
2.166,5
124,5
335,1

-309,6

309,6
-132,3
-67,8
-64,5
180,1
463,1
-273,1

251,7

2017.
3.887,0
1.997,0
1.549,5

426,4
21,1
1.428,7
8,0
453,3
4.003,7
975,9
330,0
160,4
2.162,5
106,2
268,7

-1186,7

116,7
-109,0
-67,1
-41,9
84,7
438,3
-353,6

141,0

2018.
4.030,1
2.091,8
1.630,9
439,8
21,1
1.468,1
6,4
463,8

3.913,5

981,7
328,6
171,7

2.168,5
101,3
161,6

116,06

-116,6
-203,0
62,4
-140,6
-69,8
308,0
-378,1

156,2

W3Bop: MrHucTapeTeo duHancuja Penybiaunke Cpncke
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TaBena 3.4: Oxsup Byyeta Pepepaumje BUX (y mun. KM)

GEAEPALIMIA BuX

MNpuxoamn
flopecku npuxoau

MHAWPERTHY nopesn

AuperTHiK nopesu

OcTanu nopecky Nprxoau
JonpuHocu
{panTosyu 1 TpaHcdepw
OcTtanu npyxogu
Pacxogy
BpyTo nnate v HakHaae
Wspauu 3a matepujan v yeayre
KamaTte
CybBsetyuje, counjania aasarea W TpaHcdepw
OcTanu pacxogm
HeTto nzpaum 2a HedrHaHCKH|CKY WMOBKHHY

Bynawc

PuHaHCcHpatbe

fomahe
OTnnaTa YHYTpallsher ayra
OcTano {+/-)

CnossHo
Mosnauewe MHO KpeauTa
OTnaaTa rnasHuLe MHO KpeauTa

CraTMcTUYKa pasanKa U HenoKPUBEHW BULLIAK
pacxoga

2015
7.243,9
3.357,9
2.837,1

515,1
5,7
2.873,4
26,0
986,6
7.381,8
1.705,2
1.563,5
148,4
3.306,7
220,9
437,1

-137,9

137,9
-101,7
-928,3
826,6
132,8
219,4
-86,6

106,8

2016
7.244,7
3.422,3
2.911,3

507,1
3,9
2.820,3
33,7
968,4
7.327,4
1.726,7
1.497,3
147,9
3.290,1
206,9
458,5

-82,7

82,7
-454,3
-1.015,2
560,9
395,5
474,3
78,8

141,5

2017
7.409,0
3.557,2
3.031,5
522,0
3,7
2.830,8
33,6
987,4
7.358,0
1.735,2
1.509,6
147,0
3.293,6
208,5
464,1

51,0

-51,0
-420,2
-1.071,0
650,8
228,7
303,9
-75,2

140,5

2018
7.530,8
3.679,9
3.152,6
523,7
3,6
2.831,7
20,1
999,1
7.347,2
1.743,6
1.511,5
138,9
3.287,4
209,3
456,5

183,56

-183,6
-539,3
-1.111,0
571,7
240,1
317,3
-77,2

115,6

M3sop: MuBuctapcTso gisHadcuia Pepepauuje buX
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Tabena 3.5: Oxeup Byneta Bpuko Auctpurta (y mun, KM)

BPYKO AUCTPUKT ' 2015 2016 2017 2018
Npixogn o - 208,6 214,6 216,0 216,0
flopeckn npUXoau 168,0 174,3 177,4 177,4
WUHAMPEKTHK nopesu 152,1 158,4 158,4 1584
LUpexTHH nopesu 15,9 15,9 19,0 19,0
OcTany Nopecky NPUXoaw 0,0 0,0 0,0 0,0
[JonpuHock 24,7 21,7 21,2 21,2
FpaxTosy U Tpadchepu 0,1 0,0 0,2 0,2
OcTann npyuxogu 18,8 18,6 17,2 17,2
Pacxopu 196,38 209,6 209,6 209,6
BEpyTo nAaTe v HakHane 72,3 72,5 72,5 72,5
Mapauu 3a matepwjan u yenyre 51,3 54,8 54,8 54,8
KamaTte 2,4 2,0 2,0 2,0
CyBseHupje, coumjanta Aasarba U TpaHchepu 67,0 69,0 69,0 69,0
Ocrann pacxoawn 2,5 2,5 2,5 2.5
HeTo n3gauy 3a HedHHAHCKJCKY UMOBHHY 1,3 8,8 8,8 8,8
‘Bunaxc ' 11,8 5,0 6,4 6,4
PUHaHcupatbe -11,8 -5,0 -6,4 -6,4
Lomahe -20,8 -14,1 -8,1 -8,1
Ornnata yHyTpallber ayra -20,8 -14.1 -8,1 -8,1
Ocrano (+/-) 0,0 G,0 0,0 0,0
CnosmHo 0,0 0,0 -8,9 -8,9
Mosnayerbe WHO KpeanTa 0,0 0,0 0,0 0,0
OTnnaTa rnaBHULE HHO KpeanTa 0,0 0,0 -8,9 -8,9
(;;a;»;z:qua paznMKa M HeMOKPUBEHK BKLIEK 9.0 9,1 10,6 106

Wasop: Oupekuuja 3a duHancuje bpuko J1cTpuKTa

Hanomena [upexkumje 3a duHaHcnja Bpuko [uctpukra: 360rF ycsajarba Byyeta 3a 2015, roguny Kpajem
mapTa Teryhe roauHe, vspaga A0B-a W APYrux SOKyYMEHaTa GUCKANHOT NAAHWPaka 3a Nepuosd 2016 -
2018. roauHa je y TOKY (3aKoHCKM poOK 3a w3pasy je 30.6.), Take pa cmo nopgatke 3a 2017. rognuy
naaHupany v y 2018. rogunu, ¢ Tum Aa hemo no “3pagm v yceajarby [Ob-a oa cTpate Brape bl BuX
AOCTaBUTW MHOBUPAHE NOAATKE,
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Tabena 3.6: KoHcoangosato buX (y mun. KM)

ByuX-KOHCOMUAOBARO

Mpuxopgy
[Mopecku npuxoau

WHpYpeKTHH nopesw

JuperTHy nopesn

OcTtany nopecku npuUxoam
Honpunock
lpaHTOo8U W TpaHchepu
OcTany npuxoam
Pacxoam
BpyTo nnave Y HakHape
WMapmauw 33 matepujan n ycayre
Ramare
Cybsenuuie, couyujanHa pasatba W Tpanchepy
Ocranu pacxogm
Heto Uzgauy 3a HedMHAHCHCKY UMOBMHY

‘bunanc

‘OunaHcuparbe-

Jomahe
Ortnnata yHyTpawer ayra
Ocrano (+/-)

BateCro
Nossaverbe UHO KpeguTa
OTnnara rnasHuye WHO Kpeaura

CTaTUCTHUUKA PA3AMKA U HENOKDUBEHM BULLAK
pacxopga

2015
12.270,0
6.200,4
5.152,5
939,5
117,4
4.371,4
44,8
1.644,4
12.739,2
3.391,1
2.150,9
299,8
5.552,9
352,7
991,8

-469,3

469,3
-332,7
-1.087,5
754,8
540,7
823,0
-282,3

261,2

2016
12.122,5
6.266,3
5.302,6
938,6
25,0
4.240,4
43,0
1.572,9
12.567,6
3.433,3
2.064,9
303,1
5.552,3
352,2
862,0

-445,3

4453
-557,3
-1.097,1
539,8
600,2
952,0
-351,9

402,3

2017
12.392,5
6.481,6
5.489,4
967,4
24,8
4.280,7
42,9
1.587,4
12.521,3
3.450,4
2.071,3
310,
5.555,2
331,6
802,6

-128,8

128,8
-527,0
-1.146,2
619,2
363,7
801,4
-437,7

292,1

2018
12,661,0
6.699,1
5.691,9
982,5
24,7
4.321,0
27,8
1.613,1
12.420,3
3.469,1
2.079,6
313,3
5.561,6
327,8
668,9

240,6

-240,6
-744,7
-1.181,5
436,8
221,7
685,6
-464,2

282,4

W3sop: PauyHrue CasjeroaasHe rpyne QuckanHor casjerta buxX
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TOPILE FPAHMIE 3AJIYXKEHbA BYLIETA

OrpaHunyerba M3HOCa Ayra Ha CBMM HWBOWMA BRACTH Y BOCHM W Xepuerosuin, yrepheHa cy 3akoHnma, 1 To:
°  33KOHOM O 3afyHMBaby, AYTY W rapaduvjama bocrHe U Xepuerosure ["CiysBeHn rnacHuK BocHe u
Xepuerosuue”, 6poj 52/05),
®  3dKOHOM O 3aY:KWBatbY, AYTY U rapaHuvjama PenyBanke Cpncke {"CaymbBenn rnacHuK Penybauke
Cpneke”, Bp. 71/12 v 52/14), w
e 3aKOHOM O AYTY, 384yMuBarby W rapaHuuiama y Qegepaumjn bocHe u XepuerosuHe {"Cnyxbede
HosuHe Pepepaunie bux”, 6poj 86/07).

NOMEHYTUM 33KOHMMa Ha HuBoy buX W y Pegepaiujd BUX, y3 HE3HATHE PA3NWKE Kag Cy Y nNUTamy
rapasyuje, peryaucaHo je Aa y nepuogy CTsaparba Ayra WM3HOC 3@ CEPBUCUDANbe AYropovHOr ayra
{YHYTpalLber 1 CNoJbHOT), NO NPeA/IOKEHOM AYFY Y LJENOKYTTHOM A0CN]eNOM HeUsMUpeHom noctojehem
LYY, Y buno kojoj HapegHoj roguHu He npenasu 18% W3HoCa PeAOBHMX NPUXOAA OCTBAPEHUX Y NPETXOQHO]
GUCKANHG] rOAMHHA.

Y3eBlwy y 003Mp 3aKOHCKE OrpaHuuerha W3IHOCA /Jyra 3ajeIHNYKMX MHCTUTYUMia BuX v ayra enTuTeta, Te
YMtbEHULYY A3 BW NpPeroMjepHM 3ayKMBatbem WHCTUTYUM]A BUX WAM GWUno Kor enTwteTa AoWAc A0
yrpomasarha ¢ucKanHe crabujaHOCTM W KPEAWTHO! pejTMHra bocHe M XEepUEerosWHe, HEONXOAHO je
AeQUHMCAT M3HOCE TOPHUX rPpaHulia 3apymerba v 2016, roauHK, ¥ CKAady €a 3aKOHCKMM oapenbama
CBAKOr 0 eHTUTETA.

CXOLHO HaBeAEeHOM, KOHCOMWMADBAHN UIHOC 3aayKerba 3a Pegepauujy BuX {3a HuBo ®epepauuje, KarToHa
v onwTrHa) y 2016, roAMHK He cmyije BUTY M3Hag HWBOA Ha Kome Re ro/iniiitba OTNAaTa U3HOCUTY Hajsulle
666,0 munrona KM,

3akoHOM O 3agy:uBaby, Ayry u rapaHumjama PenyBnuke Cpncke (,CayBeHu raacHvx PenyBauke Cpncke”
Bpoj 71/12) yrepheno je ga jasuu ayr PenyBavke Cpncke {gyr PenyBavke Cprcke, ayr jeaAMHUla AOKanHe
camoynpase W ayr QoHAOBa couMjanHe CUTYPHOCTH) Ha Kpajy ducKanHe rogvHe He moxe 6UTW Behu of
55% BfiM-a ocreapeHor y 1oj ropunu (y 2016, roaunu: 5.103,5 mun. KMY), gok yiynan ayr PenyBnuke
Cpricke (jaBuu ayr Penybanke Cpncke, ayr jasHux npegyseha, WMHeectuumoro-pa3sojHe batke Penybiuke
Cpncre v MHCTUTYUW]A jaBHOr cekTopa) Ha Kpajy ducKanHe roguHe e moxe 6uti sehu oa 60% BAll-a
OCTBaPEHOr ¥ TOj roAvKK {y 2016, rognnu: 5.567,4 mMun. KM). 3aKOHOM 0 AGnyHama 3aKoHa 0 3aAyKUBatbY,
Ayry v rapaHumjama Penybnanke Cpncke {,ChykbeHu raacHrk Penybnuke Cpncke” 6poj 52/14) pedunucano
je Aa Ayr HacTao NO OCHOBY 3a/yMerba 3a PUHAKCUParbe caHaumje WTeTe W3 JeAUHCTBEHOr PEerucTpa,
NPONYCAHOr ¥ 3ak0HY 0 GoHAY CoNMAapHOCTY 3a obHoBy Penybanke Cpncke, M3y3uma ce W3 orpaHnderba
KOja Cy nponuncana 3a ykynaH W jasHu ayr Peny6aure Cpncke,

7 lpoujersenyt BAM Penybanke Cpncke 3a 2016. ropuHy #3Hock 9.279,0 muanona KM {npoujera MusucrapcTea hrHaHcuja
Penybnvke Concxe va jyHa 2015, rogune),
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