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PE3UME

Ha ocHoBy aHanM3e MaKpPOEKOHOMCKMX KpeTarba Y BuX y npeTtxogHOM nepuoay, Kao U carfefasara
YyTULAja K/bYYHUX YHYTPaALIbUX M CNO/bHUX YMHMAALA O, KOjux 3aBucK passoj, npeasuha ce ga he
peanHa crona pacta bAM-a y 2017. roanHn mnsHocutn 3,5%, ogHocHo 3,7% y 2018. n 3,8% y 2019.
roAvHM.

Mpojekuuje npuxoga og MHAMPEKTHUX nopesa y buX 3a nepuog 2017. - 2019. rogmHa noKasyjy aa he
nctmn y 2017. rogmHn y HETO M3HOCY 3a pacnogjeny usHocutn 5.482,2 muanoHa KM, Tj. aa he ce nosehatu
3a 3,2% y ogHocy Ha 2016. roaunHy. Y 2018. rogmMHu npeasuha ce pact NpUxoaa o4, MHANPEKTHUX nopesa
04 3,2%, ay 2019. rogmHuM gasbHu pact og, 3,1%.

Y cknagy ca HaBeZeHUM KpeTarbMMma Mnpuxofa, yBaxaBajyhu HeonxoAHOCT CMakberba YKYMHEe jaBHe
notpowme y buX, Te carnesasajyhu notpebe n HagneKHOCTU CBUX MHCTUTYUMja y BuX, npeasuhenu
W3HOC cpeACcTaBa 3a PUHaHCMparbe MHCTUTYLMja BuX, a Koju NoTMdy U3 Nnpuxoaa oA MHAMPEKTHUX Nopesa
3a 2017., 2018. n 2019. roamnHy je Ha HuBoy oa 750 mmnmoHa KM. lMpeoctanu mM3HOC npuxoaa o4,
WHAMPEKTHWUX Nnope3a aujenvhe ce y cKnaay ca Bakehnm 3aKOHCKMM pjeLlernma.

®duckanHu uusb y buX 3a 2017. rogMHy je KOHTUHYMPAHO CMatbere NpuMapHor aeduumTa, UCKasaHor y
CKnagy ca 3akoHom o PuckanHom casjeTy y BuX, Kao pasnuka mamehy Tekyhux npuxopa u Tekyhux
pacxoga KOpMUrosaH 3a M3HOC HeTO Kamarte, Koju je y 2017. rognHm nnaHupaH y usHocy og, 126,7 mun. KM
nan 0,40% npojuumpador bAM-a 3a 2017. rogmnHy. AKO 40AaMO N M3HOC HEMOKPUBEHOT BULLKA pacxoaa
Hag npuxoguma, Koju usHocn 133,6 mun. KM uman 0,43% npojuumpanor bAM-a 3a 2017. roauHy,
3aK/byyyjeMo ga yKynaH naaHupanu geouumt y 2017. roanHum y buX mnsHocm 260,3 mun. KM nam 0,83%
npojuunparor bAiMN-a 3a 2017. roaunHy.

HuBo jaBHe noTpowe Kao yajena y bAM-y nepuogy 2017. - 2019. rogmHa Tpeba cmarbnBaTh C LUBEM
[a OHa KOHCo/MA0BaHO Ha HMBOY buX 6yae ucnog 40% BAMN, ay nepuoay 2017. - 2019. roauHe kpehe ce
04,41,8% pno 37,6% npoumnjerseHor bAMM-a.

lopHbe rpaHuue 3agykewa byueta y 2017. rogmMHu, UcKasaHe Kao M3HOC NoTpebaH 3a cepBUCHMpatbe
YKYMHUX AyroBa wau npoueHat og BAM-a, y 3aBUCHOCTM 0Of 3aKOHCKOr pjellerba, npeasuhajy ce y
OKBMPUMA KOjW NPONUCYjy 3aKOHM KOjUMa je PeryancaHo 3agyKunsakbe 3a CBaki 04 HMBOA BAACTU.



YBoOJ

JoKkymeHT FobanHu okBup PpuckanHor bunaHca n nonmuTrKa y bocHu u XepuerosmHu 3a nepmog, 2017. -
2019. roamnHe nspaheH je Ha ocHoBY 3akoHa 0 duckanHOM casjeTy y bocHuM 1 XepuerosuHu (,,CayxbeHn
rnacHuk buX“, 6poj: 63/08), kojum je aedpuHMCcaH caapKaj AoKymeHTa. C TUM y Be3K, JOKYMEHT CagpiKu
cBe noTpebHe eneMeHTe Koju cy HocoLMma dUCKaaHe NoanTuKe y bocHu n XepuerosMHM HONXOLHM 3a
M3pagy HUXOBUX AOKYMEHATa OKBMPHWUX Bylleta 3a nepuog 2017. - 2019. rogMHa, Kao U rogulurber
byyeTa 3a 2017. roanHy. Tu enemeHTN cy: PUCKANHU LUbEBU AedUHUCAHN KAo NPUMAPHU bUCKANIHU
6unaHc (MpUMMapHU cyGUUMT MAM NpUMmapHM AeduuuT), npojeKkuMje YKYNHUX WHOMPEKTHUX nopesa
3aCHOBaHe Ha MaKPOEKOHOMCKMM MpojeKkuunjama 1 uxoBa pacnogjena 3a cbenehy duckanHy roauny,
Kao M ropke rpaHuLe 3ayXKema.

HaBeneHn enemetu, Unje ycarnallaBare NpencTaB/ba OCHOBHY NPETNOCTaBKy 3a OyLIETCKO MAaHWpare
Hocunaua OUCKanHMX nNOAUTMKA Yy bBuX, unmHe cywTuHy ¢ucKanHe KoopauHaumje y BuX. bes
ycarnawasaka MUCTUX Huje moryha KoopauHauuja ¢UCKaNHUX NOAUTUKA U oyyBakbe QUCKanHe
CTabUNHOCTM KaKo NojeAnHUX GUCKANHUX CYyBEPEHUTETA, TaKo U BocHe 1 XepLerosmHe Kao LjenvHe.

MpBO nornas/be 4OKYMEHTa OAHOCK Ce Ha aHasM3y U TPEHA0BE MAaKPOEKOHOMCKMX KpeTakba y buX, Koje
je nspagmna [upekumja 3a eKOHOMCKO naaHuparse buX (OEM). Y oBom aujeny gaHe cy npojekuuje
OCHOBHMX MAKPOEKOHOMCKUX MHAMKATOPaA, C NOCEOHMM (POKYCOM Ha OHE MaKPOEKOHOMCKE BeanvuHe
KOje HenocpeaHo yTUYY Ha enemeHTe GUCKaHE NOINTUKE, NPUje CBEra Ha BUCUMHY jaBHUX NpUxoaa.

Y apyrom auvjeny u3BpLUEHA je aHa/M3a BUCMHE U CTPYKTYpe Npuxoda o4 WHAMPEKTHUX Mopesa M gaTe
HWXOBE MpojeKkumje 3a csbesehe Tpu roanHe, WO je nspaanno Ogjesberbe 33 MaKPOEKOHOMCKY aHan3y
YnpaBe 3a UHAMPEKTHO onope3suBakbe BuX (OMA). Kako ce oBu npuxoam aujene msmehy Buwe
ducKkanHux cybjekaTa y buX, y oBom Anjeny AaTh cy U eleMeHTU pacnojjene npuxoaa of UHANPEKTHUX
nopesa, nonasehu og nocrojehumx nponuca Koju peryavy oy obnact y buX.

Tpehu gno AOKymeHTa oAHoOcK ce Ha puckanHe uusbese byuyeta uMHcTUTYuMja BuX, dPepepaunje buX,
Penybnnke Cpncke m Bpuko [Auctpukta BuX. OBaje cy Takohe obpaheHM M OCHOBHU enemeHTH
dVCKaNHMX NONTMKA, Kao LUTO CY: HUBO jaBHE NOTPOLUHE M MONIMTUKA jaBHOT 3ay»KUBatba.

1. MAKPOEKOHOMCKHM ITOKA3ATE/bU U NMTPOJEKIIM]E 3A IEPHUO/,
2015.-2019.



Y cwepehoj Tabenn gate cy npoujeHa M NpojeKkunje MakpOeKOHOMCKUX MoKasaTesba buX 3a nepuopg

2015. - 2018. roguHe, Koje cy nNosa3Ha OCHOBA 3a NPOjeKUmje YKYNMHUX MHANPEKTHMX Nopesa.

Ta6ena 1.1: MaKpoeKOHOMCKM NOKa3aTesbu 3a nepuog, og 2014. ao 2018.

UHaukatop (CEIT] MpojeKkuuje
noaauu
2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

Homuuanum 64N y mun. KM 28.217 29.277 30.302 31.631 33.229 34.897
HomuHanHm pacty % 0,1 3,8 3,5 4,4 51 5,0
BAN pedpnatop (npeTxogHa roguHa = 100) 99,7 101,1 100,3 100,8 101,3 101,2
Peanun BAN y mmn. KM (npeTtxoaHa roavHa = 100) 28.302 28.954 30.224 31.373 32.804 34.492
PeanHu pacry % 0,4 2,6 3,2 3,5 3,7 3,8
(I;)Hdnnau,mja MjepeHa NHAEKCOM NOTPOLLAYKMX LMjeHa Y 0,9 1 0 12 13 14
MoTpowtba y mun. KM 29.401 29.748 30.297 31.298 32.345 33.405
PeanHu pacty % 1,9 1,4 1,8 2,0 2,0 1,9
BnapuHa notpowtba y mun. KM 6.078 6.187 6.311 6.500 6.695 6.896
PeanHu pacty % 0,9 1,0 1,2 1,5 1,8 1,5
MpueatHa noTtpolwba y mun. KM 23.324 23.561 23.986 24.798 25.649 26.510
PeanHu pacty % 2,2 1,5 2,0 2,2 21 2,0
Wueectuumje y mun. KM 5.095 5.041 5.418 5.906 6.425 7.046
Peannu paty % 7,5 -1,7 6,9 8,6 8,4 9,2
MHBectuumje (6pyTo) y cTanHa cpeactsa y mun. KM 5.234 5.250 5.627 6.053 6.557 7.164
PeanHu pacty % 11,7 -0,4 6,5 7,1 7,9 8,7
BnaguHe nHsectuuymje y mua. KM 1.155 1.244 1.401 1.573 1.763 1.987
PeanHu pacty % 11,6 6,8 11,7 10,6 10,8 11,0
MpueaTtHe nHBectuumje y mun. KM 4.079 4.006 4.226 4.480 4.793 5.177
Peannun pacty % 11,8 -2,5 4,9 5,9 6,9 7,9
YBo3 (po6e u ycnyre) y mua. KM 15.536 15.311 15.846 16.769 17.615 18.576
HomwuHanHm pacty % 7,1 -1,5 3,5 5,8 5,0 5,5
PeanHu pacty % 8,1 0,5 3,5 3,8 3,5 3,4
M3B03 (pobe 1 ycayre) y mmun. KM 9.257 9.799 10.434 11.196 12.075 13.022
HomuHanHu pacty % 3,0 5,9 6,5 7,3 7,8 7,8
Peannu pacty % 4,2 5,5 6,0 5,7 5,6 5,5
BunaHc Tekyher padyHa y mua. KM -2.067 -1.480 -1.318 -1.485 -1.467 -1.519
BunaHc Tekyher pauyHa y % BAM-a -7,3 -5,1 -4,4 -4,7 -4,4 -4,4

M3Bop: MpoujeHe MpeKumje 3a EKOHOMCKO NiaHuparbe buX (LEMN BuX)

PEAJIHU CEKTOP




HepaBHa eKOHOMCKA 36MBatba

EKoHOMCKM pacT BuX y npsa Tpu Tpomjeceyja 2015. rognHe je 6mo HewTo usHag 3%. Osgaje je, nopes
yobuuajeHnx YnHuIaLa pacrta, 3Ha4ajHy yaory nmao 6asHu edekat nonsasa u3 2014. rogmHe, Kaga je
AOW/M0 A0 ToAMLIFEr naja €KOHOMCKE aKTUBHOCTM Yy APYrom W crarHauuje y tpehem Tpomjecedjy.
Haume, ybp3aH onopaBak og nonnasa Beh kKpajem 2014. n y 2015. roguMHuM je AOBeO A0 pPesiiaTUBHO
BUCOKOT pacTa npuje ceera y gpyrom (4,3%), anu u tpehem keaptany (3,1%) y ogHocy Ha HUCKY 6a3y u3
2014. roguHe. HacynpoT Tome, eKOHOMCKM pacT of 2,2% y npBom Tpomjecedjy 2015. rogmuHe b6uo je
3HATHO HWXKMK Yy oacyctBy 6asHor yuymHKa. M3 muctor pasnora 6u ce M y 4eTBPTOM KBapTany Moraa
OYEKMBATM C/AMYHA CcTONA. YNPKOC yTULAjy NONnaBa, NOKasaTe/bM Ca PACXOL0BHE CTpaHe Mjepema
€KOHOMCKE aKTMBHOCTM TELLKO Aa NOAP!KaBajy OBAaKO BUCOK PacT MjepeH T3B. MPOU3BOAHUM NPUCTYNOM.
Yaumajyhu y o63mp ceBe [ocCTynHe MokasaTesbe, npoujerbyje ce pa je y 2015. roanHu octBapeH
€KOHOMCKM pacT og 2,6%. Hajsehu je pmonpuHoc oBom pacTy no csemy cyaehu gowao v3 cnosbHor
CEKTOpA KPO3 peasiHo CMakbeH€e CNO/bHOTProBUHCKOT aeduunTta og 6,7%.

OBO je y Be/IMKOj Mjepu pe3ynTaT noMeHyTor 6asHOr yYmHKa Nnonaasa Koje cy y NPeTXogHoj rognHu He
CaMo 3HAyajHO ycrnopwie pacT W3BO3a, Hero cy yjegHo u ybpsane yBo3. Y UCTO Bpujeme, AOMPUHOC
aomahe notpaxkrwe y 2015. roauHuM je 6MO 3HATHO CKPOMHMWjWU Y3 Nag, MHBecCTMUMja M cnab nopact
¢vHanHe notpowrse. Mehy 3HavajHMjUM y3pounma cnabe gomahe NOTpaKHwe Cy 3HaYajaH nag Tekyhux
npua“Ba HoBLLA U3 MHOCTPaHCTBa o 7,8% y npBa Tpu Tpomjecedja (HakoH 3HavajHor nosehara og 7%
yc/bes, npuavea nomohu HaKoH MoOMnaBa y MPeTXOAHOj FOAMHM), Te CMarbere AWPEKTHUX CTPaHuX
ynaratba HaKOH CKOKa of 44% y npeTxogHoOj roamMHu. HeraTtueaH yTuuaj WMHOCTPAHMX NPUAMBA Ha
pacrnofioXuBM [0XOOAK je Yy BeAUKOj Mjepu HeyTpanusoaH nosehatem 6poja 3amocneHux w
Aednaumjom (Koja je noTakna peanHW pacT NaaTa) Tako A3 NpuMBaTHa NOTPOLHbA MO cBeMy cyaehu nnak
B6U/beXN pacT.

Pacr 2016. - 2017.

YnpKoc oacyctBy 6a3HUX y4MHaKa, o4eKyje ce ga bu ekoHomcKuM pacTy 2016. rogmuHu Tpebao 6MTN HeWTOo
6pKM y ogHocy Ha 2015. roamHy ca peanHom ctonom of 3,2%. HakoH Tora ce y 2017. roanHU o4eKyje
[opatHo ybpsarbe Ha crtony og 3,5%. OBO je yrnaBHOM pesynTaT NOBOJ/bHUjEr CNOJ/bHOI OKPYXKEHa,
npectaHka nafa MHBECTMLMja, Te MOCTYNHOr pacTa 3anoc/1eHOCTU HAaKOH BULWErogumer peasHor pacra
n3B03a o4 npeko 5% (y npocjeky). Mako je npojuumpaHn eKoHoOMcKkKU pacT EY 3a nepuog 2016. - 2017.
roguHe TeK He3HaTHO M3Hag HuBoa 2015. roauHe, cTamwe je 3HAaTHO MOBOJbHUjE Ha PasUHU NojeAUHUX
TPrOBUHCKMX NAapTHEpa, Te N3Bopa CTPaHUX yaarama.

TaKo je npojuunpann pacty Ayctpujm 3a 2016. rogmHy og, 1,7% 3a Lymjeny NocToTHM NoeH BpKu y ogHocy
Ha 2015. roa. Y Utanuju 6um Takohe Tpebano gohu fo 3HavajHor ybp3arsa pacta ¢ 0,8% y 2015. Ha 1,4%
2016. rogmHe. XpBaTcKa, Koja je y 2015. rogMHM KOHaYyHO M3allfa U3 BULLErogulikbe peuecuje, Takohe
ybp3aBa pact Ha ctony of 2,1%. HbemauKa je, Kao Kby4yHO TpKuMWTe 6X. U3Bo3a jow y 2014. rognHu
Haguwna pacT NpeTKpM3Hor nepuoaa. Taj je pact aoaaTtHo nosehaH u y 2015. roanHu, y3 npojekuujy
hasbheer 6naror ybpsama y 2016. rogmHu. Mpojekumje 3a 2017. roanHy gocta cy cimvyHe 2016. roanHu
KaKO Ha HMBOY MOjeAMHUX 3eMasba, TaKo M Ha HUBOY umnjene EY. Mopen cnos/bHOr OKpyKea, BarkHa
NnpeTnocTaBKa MpojeKunja je MU OYEKMBAHO NylUTarbe Yy paj HoBe TepmoesiekTpaHe (CTaHapu) Koje bu
MOT/I0 0ja4aTh PacT U3B0O3a Y BUCUHM 04 NPUBANKHO jeAHOT NOCTOTHOr NOEHa roAuL e y Npeacrojehem
nepuoay. Y UCTo BpujemMe, y Npojekumnjama ce NPeTnocTaB/bajy CTabuaHe BpeMeHCKe NpUIMKe Koje Hehe
NPoOW3BOAUTMN 3HaAYajHe LIOKOBE Yy NMO/bONPUBPEAHO] NMPOU3BOAHN, NPOU3BOLHMN ENEKTPUYHE eHepruje,
TYpU3My U rpaheBUHCKMM pasoBMMa.



Jayarbe gfomahe notpaxke Tpebano 6u 6UTU rNaBHM YMHUANAL, yOp3atba 6X. EKOHOMCKOT pacTa y ogHocy
Ha 2015. roauHy. Ty ce npuje cBera MMCAN Ha OYEKMBAHWM pPeasiHU pacT MHBecTUUMja og 6,9% y 2016.
roanHn, Te 8,6% 2017. roauHe. Tume 6m buo 3ayctassbeH b6aarn nag 3 2015. rognHe npuje csera y
OOMeEHY NPUBaTHUX UHBeCTUUMja. PacT MHBecTuumja y nepmogy 2016. - 2017. roanHe Tpebao 6u 6utn
3HATHO MOACTAKHYT jaBHMM pagoOBMMa MOHajBULWIE Yy AOMEHY NyTHE WHOPACTPYKTYpe Yr1aBHOM
dUHAHCUMPAHMM CMO/BHUM 3aAyXKMBarbeM. BaxKHO je HanomeHyTH Aa ce oBJje jow yBUjeK pagu O BPJIO
CKPOMHUM MHBecCTMUMjama Koje bu y 2016. roanHu Tpebane 6utn npnbamxkHo 22%, a y 2017. rognHu
15% ucnopg HuBoa u3 2008. roguHe. Mopea, MHBECTULMjA, NPOjULMPAHN 3HAYAjaH pPacT M3Bo3a og 6%
3aCHOBaH je Mnpuje cBera Ha M3BO3HO] MOTpaxkkbM (6e3 noacTvuaja H6asHor yuyumHka), Te 6u nopep,
OVPEKTHOT yTULLaja HA EKOHOMCKM PacT MOrao NoACTakHYTU M ybp3aTh pacT 3anoC1eHOCTH.

OBo 61 Tpebao 6UTM rNaBHU YMHWUAAL, jayarba PACMOJIOKMBOr LOXOTKA U ybp3aBaka peanHor pacra
dvHanHe noTpolwe Ha peanHy ctony oa 1,8% y 2016. roguHn, ogHocHO 2% y 2017. roauHu. Jayarbe
aomahe notpaxkrwe Tpebano 6u 6MTM npaheHo yBo3om Tako ga 6u, y3 CNOMEHyTM pacT W3BO3a,
[ONPUHOC CNOJbHE TProBMHE YKYNHOM €KOHOMCKOM pacTy Tpebao 6MTH yrnaBHOM HeyTpanaH. CandaH je
CNy4aj U ca jaBHOM NOTPOLLHOM 33 KOjy Ce NpojuumMpa CKPOMaH peasHu pact og 1,2 n 1,5%.

Pacr 2018. - 2019.

Mpojekuuje 3a 2018. - 2019. rognHy noapasymujeBajy HacTaBaK MOCTynHOr nNobosbllakba Y OKPYKekrby
Koje 6u Tpebano [oAaTHO OjayaTM pacT MHBecTUuMja. Mpu Tome ce ouyeKkyje cTabuavsaumja pacrta
dvHanHe notpowre og npubankHo 2%, Te u3Bo3a o 5,5%. JaBHa noTpowra 6u U aasbe Tpebana
334pXKaTU CKpOMaH peanHu pact og 1,5-1,8% roauwrbe, y3 roavbyn pacT jaBHUX UHBECTMUMjA Of4,
npubankHo 11%. Mpu Tome 6U1 ce yBo3 Tpebao ctabunmsosatn Ha HUBoy opf 53% BAM-a, 4OCTUrHYTOM
jow 2017. roguHe. MocTynHo 61 jayartbe MHBECTULM]A Y3 HE3HATAH AOMNPUHOC CNosbHe TProBuHe Tpebano
[,0BeCTU A0 Aasbhber jayatba eKOHOMCKOT pacTa Ha ctony o4, 3,7% y 2017. rogmuu, Te 3,8% 2018. roanHe.

Pusnum

FNaBHWM pY3MUM 33 OCTBapere OBMX MpOjeKuMja Be3aHM Cy 3a (He)ocTBapuBarbe MNPETNOCTaBKUA M3
CMOJbHOr CEKTOpPa BE3aHO 33 EKOHOMCKM PacT Y OKpY)Kehy, KpeTare CBjeTCKUX UMjeHa, BPEeMEeHCKe
NPUANKE U CA.

UHAYCTPHJCKA NPOU3BOAKHAY BuX 2016.-2019.

Mpernen nHaycrpujcke npoussoare y buX rokom 2015. roanHe

MocTynHM eKOHOMCKM OMOpaBaK y eypo30HU U 3emM/baMa PErmoHa, Koju ce MaHMPecToBao Kpo3 HeLWTo
BULIN HWUBO €KOHOMCKOr pacTa y OAHOCY Ha NPeTXOAHY roAWHY, UMAOo je MO3UTUBHE MMNAMKauuje Ha
MHAYCTPMjCKY nponssoamy Y bocHu n XepuerosuHu. Tako je y 2015. roanHn y bocHn n XepuerosuHu
perncTpoBaH pact GpuaMyYKor obmma MHAYCTpUjcKe npousBoare o4 2,6% y O4HOCY HA NPETXOLHY



roavHy', Koju je uctoBpemeHo 610 npaheH u noseharem 6poja 3amocneHux og, 1,5%. nasHe
AEeTepMUHaAHTE OCTBApeHOr pacTa 6use cy BMILIM HMBO M3BO3HE MOTPaXKHeE, KPeTake CBjeTCKUX LujeHa
nocebHoO eHepreHaTa M XpaHe, Te AjeIMMUYHO 6Aa3HU YYMHAK U3 NPETXOAHE roanHe.

MocmaTpa M ce CTPYKTypa OCTBApPEHOr pacTa, OYMIIeAHO je A3 je OH OCTBapeH 3axBasbyjyhu M3BO3HO
opujeHTUCcaHo] npepahrBayYKoj MHAYCTPUjU Y OKBMPY Koje je ocTBapeH pacTt og 4,8% 1 amnjesiom cektopa
pydapctea, raje je octBapeHo noseharbe npousBoare o 3,5%, OOK je AOonpuHOC CeKkTopa 3a
NpPOU3BOAHY €/IEKTPUUYHE eHepruje Tokom 2015. rogmHe 610 HeraTMBaH yc/bes naga y npovsBoaHbu of,
1,2%.

MpeTnocraBKe MHAYCTPUjcKe npousBoAae 3a 2016. roanHy

Mocbentbe pacnonoxuee npojekymje ArELLONH-a n pepepeHTHUX mehyHapoaHUX MHCTUTYLMja 3a 2016.
FOAVHY YKa3yjy Ha HacTaBaK TPeHAa eKOHOMCKOF pacTa y eypo3oHM ca NpojULMpaHoM ctonom og 1,7%’,
Te BUWeE CTOMe pacTa y OHOCY Ha MPETXOAHY FOAMHY Yy CBMM 3eM/bama pervoHa’. OBa 36MBatba y
MmehyHapogHOM eKOHOMCKOM OKpyKerhy Tpebana 61 MmaTh No3MTUBAH YTULAj Ha EKOHOMCKe NPUnKe y
PEervoHy U y KOHAYHWULM Ha EKOHOMCKY aKTMBHOCT y bocHM 1 XepuerosmHu. OBo ce nocebHO 04HOCKU Ha
WHAYCTPUjCKY npousBoary y BuX, a noHajsuiie Ha npepahuBauky WMHAYCTPUjY U HEHEe W3BO3HO
OpuvjeHTUCaHe rpaHe Koje CKOpO Yy MOTMAYHOCTM 3aBWUCe Of KpeTakba MHOCTpaHe MnoTpaxkke. Tako ce y
HaBeAEeHOM Nnepuoay O4veKyje MOo3UTUBAH TPEHA, pacTa npoussoare y bx. npepahnBayvkoj nHAyCTpUju
Koju 6u Tpebao 6MTK nonpaheH noctynHMm noeehawem 6poja 3anocneHunx. Ouekyje ce ga 6u N3BO3HO
OpujeHTUCaHe rpaHe NONYT NPOU3BOAHE HamjelwTaja, XeMujCcKke MHAYCTpUje, pesepBHUX Oujenosa 3a
ayToMobuie y3 HELITO HUXM AONPUHOC MEeTasHE UHAYCTPUje U CBe 3HAYajHUjU JOoNPUHOC NpexpambeHe
MHAycTpuje Tpebane BUTU K/bydyHM ocnoHaL, nosehakba NPoM3BOAHE Y HaBEAEHOM Nepuoay.

OcuMm M3BO3HE NOTparKkbe, o4vekyje ce Aa bW 3HaYajaH AONPUMHOC jayarby nNpepahuBayke UHAYCTpUje
Tpebane gaTM M KOHKPETHE Mjepe M 3aKOHCKA pjellera Koje Cy HagnexkeHe MHCTUTyumje y buX Beh
npeaysene y € uwmbem yHanpehera MNOCAOBHOI OKpyKera y BuX. [loc/begHa v NpaBoOBpPeMEHO
nposohere ,Pedopmcke areHge” Tpebana 61 omoryhmutn nobosbluakbe nocnoBakba bx. npeayseha, wWrto
61 Tpebano pesynTMpatv noseharbem WMHBECTUUMja M 0OMMa MPOMU3BOAHE Y OKBMPY npepahmsayke
uHayctpuje. Nopepn npepahmeBauke nHaycTpuje, Tokom 2016. roamHe o4eKyje ce U 3Ha4YajHUjU SONPUHOC
eHepreTcKor CEKTopa Koju YMHU 1/3 yKynHe MHAYCTPUjcKe nponssoge y buX. KoHKpeTHO y ceKkTopy 3a
NPoOW3BOAHY €/1eKTPUYHE eHepruje NNaHUPaHO je U NOKpeTake NPOU3BOAHE HOBUX TEPMOEHEPreTCKUX
nocTpojera Koju he 3Ha4ajHO MONPaBUTU EHEPreTCKU BUNAHC M YKYNHY MHAYCTPUjCKY NPOU3BOAHY Y
BuX. Mopg npeTnocTaBKOM HacTaBKa MO3UTUBHOT TPEHAA Y EKCTEPHOM OKPYXKeky Y3 A04ATHU AOMNPUHOC
MHTEpHUX 36uBarba Tokom 2016. roguHe, y BuMX ce moxe O4YeKMBaTM CONMAAH PacT WHAYCTPUjcKe
npon3BoaHe o, OKO 4%".

MpeTnocraBKke MHAYCTPUjcKe NnpousBoatse 3a nepuopa 2017. - 2019.

Y nepuogy 2017. - 2019. rogmHe, nopea HacTaBaka NO3UTUBHUX EKCTEPHUX AMHAMMKA OYEKyje ce 1 cee
YTULAJHMjU 3HaYa] MHTEPHUX ANMHAMMKA KPO3 CTPYKTypasiHe pedopme Koje bu Tpebane 6UTH y GYyHKLMjU

! Aremmja 3a cratueruxy Boce i XepierosuHe, caommrerse ,,IHACKC 00MMa HHIYCTPHjcKe MPor3Bojbe y BocHi n
XepueroBunu 3a genem6ap 2015. roguae*, 25.1.2016.

2 EC, Directorate-General for Economic and Financial Affairs, ,,European Economic Forcast®, Winter 2016

s ITpojurmpane cTorne eKOHOMCKOT pacta y pernony 3a 2016. roguny: Anbdanuja 3,2%, Llpna I'opa 4%, Xpsarcka 2,1%
Maxkenonuja 3,3%, Cpbuja 1,6%.

* Ipojexumja JIEIT-a, Mapt 2016.



jayarba YKyMNHe MHAYCTpUjcKe npounssBogre y buX. Tako ce y 3em/bama eypo30HE O4eKyje onopasak
npuBaTHe noTpolre oA 1,5%, nopact nHeectMunja oa 4,2%, Te nosehare yKynHOr M3B0O3a U yBO3a 04,
5%, oAHOCHO 5,6%, WwTO he pe3ynTmpatM MHTEH3MBMPaAHEM CMO/bHOTPIrOBUHCKE pasmjeHe 3emasba EY
mehycobHo u ca octatkom cBujeta. OBa no3uTMBHa 36MBarba Yy HEMOCPEAHOM OKpPYMKEeky Y3
npaBoOBpPeMEHO M AoC/bedHO rfpoBohere CTPYKTypanHux pedopmu Tpebana 6u  pesyntupatm
noseharbem UCKOPULITEHOCTM MHAYCTPUjCKUX KanauuTeTa y buX, Koje ce orneaa Kpo3 nosehaHu obum
NPOM3BOAHE, BULLM HNBO MHBECTMLM]jA KAaKO KPO3 CTpaHa Tako U Aomaha ynaraka, WTo 61 Y KOHaYHULM
Tpebano pesynTmpatm ocjeTHMjum noseharem 3anocneHocTn y buX. MNiaHMpaHa MHBECTMLMOHA ynaraka
Yy MHOPACTPYKTYpYy M eHepreTuky Takohe 6u Tpebana 3Ha4YajHO AONPUHM]ETU jadarby Kako rpaheBuHCKoOr
cekTopa y buX, Tako 1 oHMX rpaHa npepahmnBavke MHAYCTPUjE Koje Cy YCKO Be3aHe y3 rpaheBMHapcCcTBO.
Takohe ce ouyeKyje fa eHepreTcKM CeKTOop, Koju je y nNpeTxoaHom nepuoay 6uo jegaH og, Hocunaua
WMHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE, HACTaBM MO3MTUBAH TPEHA pacTa NPou3BOAHE WM A04ATHO OCHAXKM
WMHAYCTPUjCKY NpounsBoaty Y buX y HasegeHom nepuoay. MNpema npojekumjama OEM-a oso 6u Tpebano
pesynTMpaTh roguwum noseharem 6x. MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE O BULE 04 5% 3a CBaKY roguHy.

Cnuka 1.1: PacTt mHAYCTPUjcKe npousBoatbe y buX 3a nepuopg 2007. - 2019.
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M3Bop: BXAC* u Mpojekumje AEM-a, mapT 2016. rogmHe

Pusunum

MoTeHuUMjanHM PU3MK 33 HaBeAdeHy CUTyauMjy NpeactaB/ba HEM3BUjECHOCT U jow YBUjeK Hea0BO/bHO
CUrypaH EKOHOMCKM OMOopaBakK Yy YXeM W wupem MehyHapoaHOM EKOHOMCKOM OKpYKekby.
MoTeHUMjanHM PU3KMK 33 OCTBapuMBakbe HaBeAEeHWX MNPEeTnOCTaBKM MOXe NpeacTaB/baTu Kallkbehe,
OAHOCHO HM3aK cTeneH nposoherba pedOPMCKMX 3aKOHA. BUCOK HMBO MHTErpaumje ca 3emsbama EY u
pPerMoHa Kpo3 TProBUHCKE W QUHAHCUjCKE TOKOBE MPAKTUMUKKM ogpehyje KpeTarbe WHAYCTPUjcKe
npousBoatbe y buX. EBeHTyanHO noropakbe CTakba Ha TpXUWTY EY, nocebHo y cnyyajy 3emasba Koje cy
rNAaBHU TProBMHCKM NapTHepu buX, npeacrassba Hajsehn pM3MK NO ONoOpaBaK UHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHE
y buX.

TPXXUIITE PAJIA
Tpxuwre paga y 2015. roamHu




Ha 6x. Tpxxuwty paga y 2015. roauHu perucTpoBaHo je nosehakbe yKynHe pagHe cHare (WTo je pesynTaTt
nosehara 6poja 3anocneHnx, oAHOCHO CMatberba Bpoja HesanocneHux ocoba) M cTarHalmMja npocjeyHe
HeTo naate y HoMuHa/HOM cmucay. MpocjeyaH 6poj 3anocneHux ocoba y buX je nsHocmo 713,6 xuswaga
y3 ctony pacta og 1,8% r/r. ctoBpemeHo, npocjevaH 6poj HesanocneHnx ocoba y buX je cmarbeH 3a
1,4% r/r v usHocm 541,8 xumana. bpoj 3anocneHnx ocoba y buX je ysehaH y rotoBo cBum nogpy4juma
AjenaTtHoOCTW, a Haj3HayajHUjMu JonpuHOC pacty 6uo je y noapydjuma npepahuBavke MHAYCTPUje,
TProBMHE HA BE/IMKO M Mano, NomnpaBKa MOTOPHMX BO3WAA M MOTOLMKaNA. Tume je aAMUHUCTPATMBHA
cTona HesanocneHoctn y 2015. roguHu cmarseHa 3a 0,7 n.n. y ogHOCY Ha NPeTXoAHY rogvHy U M3HOCK
43,2%. AHKeTHa CTOMa He3anocneHocTM je msHocuna 27,7%. Y3 nopact 6poja 3anocneHux ocoba
npocjeyHa HeTo nnata y buX y 2015. rognHu je peanHo yeehaHa 3a 1% (36or gednauuje), anu je
HOMWHA/IHO OCTasia ucTa y ogHocy Ha 2014. rogmHy n nsHocn 830 KM. lMpocjeyHa neHsuja y buX y
npomaTtpaHoj roauvHu je usHocuna 358 KM u Beha je HomwuHanHo 3a 1,5% r/r, y3 nopact 6poja
neHsunoHepa og 1,1% r/r.

Tpxkuwre paga — npojekumje 2016. - 2019.

Mako 3a jaHyap 2016. roamHe Hucy objaB/beHM nogaum o 6pojy 3anocneHmx ocoba y BuX, cmamere
6poja HasanocneHux ocoba of 2,2% r/r y nocmatpaHom mjecely yKasyje ga 6poj 3anocneHux y buX
MOCTYMHO HacTas/ba pacTu. MpomjeHe Ha TPHKULWTY pasa oapeheHe cy NOCNOBHUM OKpyrKereM y BuX n
pervoHy, 0AHOCHO 0BMMOM MHBECTULUMja U CMOJbHE TProBMHeE. Y NocMaTpaHoj rogMHU o4Yekyje ce pact
061Ma MHBECTULM]a Kao U CMOJbHE TPrOBUHE®, LITO 61 Ce MO3UTUBHO 0APA3MO0 Ha 3aMoLL/baBatbe U HETO
nnate. Y EBponckoj yHuju y 2016. roanHu Takohe ce npepgsuha pact 6poja 3anocneHux, O4HOCHO
CMakbetbe cTone HesanocneHoctu ¢ 9,5% Ha 9%.° ¥3 npeTnocTaB/beHa 36MBakba y pervoHy u EY, y buX ce
MOKe O4YeKMBaTM HacTaBaK pacTa H6poja 3anocneHux ocoba Mo NpUBAMMKHO jefHaKo] CToMW Kao vy
NPeTXO4HOj rOAVNHU. Y OKBMPY jaBHe agMuHUCTPpauuje’ pacT 6poja 3anocneHux Tpe6ao 61 GUTU HelTo
CKPOMHMjU Yy nopehery € AjenaTHOCTMMA Yy NpuMBATHOM cekTopy. Mopact 6poja 3anocneHmx ocoba
[ONPUHMO BM NOCTYNHOM CMakberby CTone HesanocnaeHocTn y buX (tabena ucnopg). Y nctom nepuony
oueKyje ce pacT npocjeyHe HeTo naaTe og, 1% r/r.

Y nepuogy 2017. - 2019. rognHe o4eKyje ce HAcTaBaK MOCTYMHOI CMakberba CTOMNe He3anocneHoCTU U
pacTa npocjed4He HeTo nnate y BuX. MNpema npojekumjama [AEM-a, pact obuma crnosbHe TProsuHe M
MHBecTMUMja Tpebao 6M ce NO3UTUBHO 0ApPaA3UTM Ha Nobosbluarbe NMOCNOBHOr ambujeHTa U CTBaparbe
yC/10Ba 3a Kpenpatbe HOBWX PafHKUX MjecTa, 0cobuTo y NnpueaTHOM® cekTopy (noBehaH 06um noTpaxme).
Tume 61 ce 6poj 3anocnerHnx nmua y buX morao ysehatn 1,9% - 2,1%. MNopen HasepeHor, Behn obum
NnocnoBHe akTMBHOCTM 6X. Npeay3eha peasHo 61 cTBOpPMO ycnoBe 3a yeehare HeTo naaTta og 2,1% - 2,3%
(tabena ucnoga).

Ta6ena 1.2: OgabpaHu NOKasaTes/byu HA TPXKULWITY paga buX

2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Bpoj 3anocnenux y EY (ctona pacrar/r) 1,1% 1,0% 0,9% n/a n/a
CTtona He3anocneHocTn y EY 9,5% 9,0% 8,7% n/a n/a

® JIEII mpojexumije.
® M3Bop: Esporicka xomucuja, European Economic Forecast, Winter 2016

! Bynercka orpanuuema.
8 [IpuBaTHH cekTOp y aHANU3U 00yXBaTa CBa MOAPYYja [[jeaTHOCTH OCHM jaBHE YIIpaBe, 3APaBCTBA H 00pa30Bama.
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Crone pacTa 6poja 3anocneHunx ocoba y buX (r/r) 1,8% 1,8% 1,9% 2,0% 2,1%
Crona He3anocneHoctn y buX
(apmuHUCTPaTUBHA)
Crone pacTa npocjedyHe HeTo naahe y buX (Hom.
r/r)

Izvor: Za EU, European Economic Forecast, winter 2016; za BiH, BHAS i DEP projekcije za period 2016.-2019. godine

43,2% 42,4% 41,5% 40,5% 39,5%

0,0% 1,0% 2,1% 2,2% 2,3%

Pusunum

OCHOBHM pU3NLM 33 NPOjeKLnje OCHOBHMX MOKa3aTe/ba TPXKMLITA paga Be3aHW Cy 3a NPEeTnoCTaB/beHU
€KOHOMCKM pacT,04HOCHO 06MM MHBECTULM]ja, CNOJbHE TProBMHE (MHAYCTPUjCKe Npounssoambe) y buX, EY
W 3eM/baMa Y OKpy¥Kery. HenoBo/bHO, 04HOCHO He3an0BosbaBajyhe NOCNOBHO OKpyKeke morio 6u ce
Jlole o4pasnUTU Ha MHTEH3UTET pacTa bpoja 3anocneHux 1 NaaTa, WTo je CYyNnpoOTHO NPEeTNOCTaB/bEHOM Y
6a3HOM cueHapujy.

IIUJEHE

LinjeHe y 2015. roamHm

Huke unjeHe eHepreHaTa U XpaHe 3HaYyajHO cy ogpeaunne onwTu HUBO uMjeHa y buX y 2015. rognHw.
LinjeHa cnpoBse HadTe Ha cBjeTCKOM TPXKMIWTY y 2015. roamnHu je cmarbeHa oko 47,2% r/r, a umjeHa xpaHe
je HuXKa 3a 17,1%.° Y BuX y nepuoay | - XIl 2015. rogmHe peructposaHa je aednaumja og 1% r/r.
HajsHauajHuja cmarbersa LmjeHa y npomaTtpaHom nepuogy y okeupy LIMU nHaekca 6una cy y oajesbumma
oajehe n obyhe (-7,3% r/r), npeso3a (-6,9% r/r), xpaHe un 6e3ankoxonHux nuha (-0,9% r/r). Y okeupy
o/jje/bKa CTaHOBaHba, BOAOCHAbANjeBatba, €/1. eHepruje, raca u Apyrux eHepreHata 3abusbexeH je pact
umnjeHa og 1,1% r/r. UnjeHe enekTpuuHe eHepruje cy sehe 3a 1,8%, a umjeHe raca cy Huxe 3a 5% r/r.
Hajbpu pacT umjeHa perMcTpoBaH je y oaje/bKy ankoxonHux nuha u aysaHa (7,2% r/r) 36or HacTaBKa
nosehatba aKLM3a Ha uMrapeTe u AyBaH, O4HOCHO ycKnahueatrba ca perynatmsom EY.

LinjeHe — npojekumje 2016. - 2019. roguHe

Mpema pacnonoxmsnm nogaumma, y buXy janyapy 2016. rognHe je HacTaB/beH TpeHA, CMatberba onwTer
HuBOa umjeHa (-0,8% r/r), 36or HUKMX UMjeHa Yy oAjesbLuMma NpeBo3a, XpaHe U 6e3ankoxonHux nuha,
opjehe n obyhe. MehyTtum, y ogHocy Ha geuembap 2015. roanHe 3abusberkeHa je UHPNaumnja og 0,2%
m/M. Huso undnaumje/gedpnaumje y buX je ogpeheH KpetarbMma CBjeTCKUX LMjeHa eHepreHaTta M XpaHe.
Ha cBjeTCKOM TpKULWTY umjeHe cupose HadTe cy y jaHyapy 2016. roguHe HUXKa 3a 37% r/r, a uujeHe
XpaHe cy HWxKe 3a 12,4% r/r. Mpema npegsuharbuma EBponcke komucuje (European economic forecast,
winter 2016), ouekyje ce ga he umjeHa cupose HadTe y 2016. rogMHN BUTU HUMKA Y OAHOCY HA NPETXOAHY
roguHy, anu 6u uHTeHsuTeT gednaumnje 6Mo HewTo maru (Tabena ncnog). ictoBpemeHo, UunjeHa XxpaHe
Ha CBjeTCKOM TPXULWTY bu ce Takohe Tpebana nocTtynHo ctabuamsosaTv. Ha OCHOBY NPeTNOCTaB/bEHOT Y
EY ce ouyekKyje ckpomaH pacT umjeHa og, 0,5% r/r. Yaumajyhu y 063up cnosbHe YnHMOLE KOju AONPUHOCE
npomjeHu uujeHa, y buX ce ouekyje noctynHo cnabsbere gednaumje, o4HOCHO CTarHaumja onwTer HUBoA

° W3sop: MM® 6aza noaaraka (cuposa Hadra - simple average of three spot prices, muzexc xpane).
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umjeHa. Mpuankom npojekymja 6x. MHPnauuje og gomahmx YMHUNALA KOjU AONPUHOCE NPOMjEHU UujeHa
y3eT je y 063up HacTasak yeeharba akumsa'® Ha umrapete v ayBaH (y CKAaAy C €BPONCKOM PEry/iaTvBOM).
HaKoH BuwWweroauwer cmarbera umjeHa cupose HadTe M xpaHe, y 2017. rogMHM ce o4YeKyje nocTynaH
pacT uMjeHa HaBedeHWX MPO3BOAa, WTO 6UM A0BEeNO A0 YMjepeHOor pacta OnwiTer HWMBOA LMjeHa Y
3emsbama EY n BuX. UujeHa HadTe 61, npema npeasuharbmuma EN, Tpebana 6utn seha 3a 18,6% r/r y3
CTarHaumjy LMjeHa XpaHe Ha CBjeTCKOM TPXUWTY. Tume 6u HMBO uHbNaumje y EY Tpebao 6utn HewTo
Behu y nopehemwy ca NpeTxogHOM roanmHom u msHocutn 1,6%. HaBegeHa 6w 36umBarba gonpuHujena
pacty umjeHa u y BbuX (1,2%). Mopean crnosbHUX 36MBakba Y AOMEHY LMjeHa, NPUIMKOM u3page 6x.
npojekuuja yseT je y 063mp HactaBak noseharba TpolwapuHa Ha uMrapeTte M AyBaH, Y3 CTabuaaH HMBO
umjeHa KomyHanuja.'' Yaumajyhu y 063up crabuamsaumjy CBjETCKUX LpjeHa eHepreHaTa, y buX ce y
nepuoay 2018. - 2019. roguMHe MOXKe OYEKMBATU OYEKMBATU YMjepeH pacT onwTer HMBoa uujeHa (1,3%-
1,4%).

Ta6ena 1.3: NMpeTnocTaBKe 0 KpeTaky CBjeTCKUX LujeHa HadTe, XpaHe U uHonauuje y buX m EY

2015. 2016. 2017. 2018. 2019.
Cuposa HadTa, (Brent, usd), EK 53,4 35,8 42,5 n/a n/a
Cuposa HadTa (cTona pact r/r) CsjeTcka 6aHKa 47.2% -27,2% 29,7% 7,1% 6,8%
Cuposa HadTa (cTona pacta r/r) MM® -31,6% 17,9% 8,6% 6,9%
MHaeKc xpaHe (cTona pacta r/r), EK -15,7% -3,7% 0,0% n/a n/a
MHaekc xpaHe (ctona pacta r/r), MM® -17,1% -5,6% -0,9% -0,5% 0,0%
LN ux -1,0% 0,0% 1,2% 1,3% 1,4%
unn ey 0,0% 0,5% 1,6% n/a n/a

M3Bop: 3a LMW EY, HadTy 1 xpaHy, European Economic Forecast, Winter 2016, Svjetska banka, npojexkuunje 01/2016. roguHe,
MM®, Prices & forecasts, npojekumje 2/2016. rogmnre. 3a LMW BuX, BXAC 1 AEN npojekuuje 2016.-2019. roamHe

Pusnum

Kao n npetxogHmnx rogmHa, OCHOBHM pU3MUM 32 NpojeKkumje umjeHa y buX sesaHu cy 3a cnosbHe YMHKUoue
(npBeHcTBEHO UMjeHe HadTe M xpaHe y cBujeTy). AKo b1 ce unjeHe HadTe 1 XpaHe HacTaBuIe CMarbMBaTh
C/IMYHUM MHTEH3UTETOM Kao y 2015. roanHu, To 6u ce oapasuio Ha HUBO UMjeHa Yy BuX, ogHocHo vy
KpajtbeM cyyajy gonpuHnjeno HactaBky aednaumje. Oa gomahumx UMHMNAULA Koju BU Moram yTuuaTh Ha
npomjeHe uujeHa cy HenpegsuheHe nNpomjeHe UMjeHa eneKkTpuyHe eHeprunje, ysohere/nosehame
aKum3sa Ha ogpeheHe nponssoge 1 ch.

MOHETAPHH CEKTOP

YKynHa HoB4YaHa maca (M2) y 2015. rogmMHun nsHocmna je 18,6 mapa. KM un Beha je 3a 1,4 mapa. KM y
oaHocy Ha 2014. roanHy. [1eno3nTn Koju ynase y HOBYaHYy Macy12 YnHUAM cy 83,6% M2, a 3abusbexnam
cy B6pKu pacT y ogHoCy Ha roguHy paHuje. Kako je pact genosuta Ha 6x. 6aHakama npeeHCTBEHO 61O
reHepucaH of, CTpaHe CeKTOopa CTaHOBHWLITBA, MOXKe Ce o4yekuBaTM ga he u y HapeZHOm nepuopy

% Tosehame akim3a Ha mprapere u gyxas o 1.1.2016. roqusae. MUHAMaTHA TpOIIApHHA 33 MAKUpake murapera o 20 KoMaaa

uzHocu 2,23 KM, a noce6Ha tpomapuna 1,20 KM 3a ucro makupame. Tporrapuna na ayxan uzHocu 89,20 KM mo kuimorpamy.
W3zBop: Omtyka o yrBphuBamy moceOHe M MHUHHMAJIHE TPOIIAPUHE Ha IUrapeTe M M3HOC TPOILIApHUHE Ha JyXaH 3a IyIIeHhe 3a
2016. roguny.
1Y neprony mspaze mpojexumja Hije GHII0 HajaBa TOCKYIUbEHa BOJE, CICKTPHYHE CHEprije, KOMYHHKALNjA U CIL.

U3 HOBUaHEe Mace UCKJbYUCHH Cy AENO3UTH LeHTpanHe Biaae (buX mHctuTynmja, Biaga earurera U bpuko uctpukra,
(OHIIOBH COLMjAITHE 3AIITHTE).
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NOHaLake OBOT CEKTOPA MMATU Haj3Ha4YajHMjU YTULAj HA KpeTakbe YKYNHUX A4eno3nTa U HoBYaHe mace. Y
nepmnoay 2016. — 2019. rogmMHe o4eKyje ce HacTaBaK EKOHOMCKOT pacTa y buX n noBos/bHUja KpeTakba Ha
TPKUWITY paga, a wTo he ce NpeanTM 1 Ha pacT AenosnTta, na cammm TMM U HoBYaHe mace. CTona pacTa
M2 morna bu NpaTuUTK TPeHA 13 npeTxoaHe roauHe. MNpocjeyHa ctona pacrta y 2015. rogmHe 6una je 8%.

[JeBu3He pesepse

BpyTo aesusHe pesepse y 2015. roanHu gocerne cy nsHoc og 8,6 mapa. KM v 3abusbexkune cy roaunil by
crony npomjeHe og 10,0%, WTO je HE3HATHO HUXe Yy oAHOCYy Ha roauHy paHuje (10,7% r/r). Npema
AOCTYNHUM nogaumma, pact pobHor n3sosa og 3,5% r/r, a nag ysosa o4 2,1% r/r, Te HoBa 3a4yKMBarba
onhe B/lage y MHOCTPAHCTBY, @ Matbe OTNAATE jaBHOr BakbCKOT Ayra y O4HOCY HA FOAMHY paHuje UManu cy
nosuTuBaH edpeKaT Ha pacT AeBU3HUX pe3epsu. Of 0BMX YMHMANALA, KAa0 U APYruUX (Mpu/beBa NO OCHOBY
® U, kKomneHsaumje 3anocieHux Uta,.) 3asucuhe Kpetarbe AEBU3HUX pe3epsu ny nepuoay 2016. —2019.
roguHe. byayhu ga ce y oBom nepuogy npojuumpa pact M3Bo3a, aiM U yBO3a Te HOBa 3a4yXKuBakba Y
MHOCTPaHCTBY, ann n Behe oTniaTe Ayra, MOXe Ce OYEeKMBATM MOCTYNHO YCNOpaBare pacta AeBU3HUX
pesepsu.

Takobhe, y HapegHOM nepuoay nokasahe ce v yTuLaj HOBe eBPONCKe perynatuee U3 obiacTn NocaoBaka
M Hapsopa 6aHaka Ha cTarbe pesepBu OaHaKa Kog LIBBMX. Kako BMX MMma HU3aK KpPeauTHWU PEejTUHT,
MaTuyHe H6aHKe 13 EY mopat he n3aBajaTv KanuTanHe pesepBe 3a CBa CpeacTBa Koje 6aHKe Khepke y BuX
AprKe Ha payyHy kog LIEBuX. OBo 61 MOrio [oBecTM A0 CMatberba CpefcTaBa OBUX BaHaKa Ha payyHy
UBBunX, a wTto 61 nmano oapas v Ha AeBU3He pe3epBe13.

Pusnum

MpeTxoAHO HaBeAeHa KpeTakba MOFy Ce OYEKMBATU CaMO aKo He aohe Ao 3HavajHuX nopemehaja n3BaHa
Yy CMUCNY eKOHOMCKMX nopemehaja rnaBHMX CNO/bHOTProBMHCKMX NapTHepa buX, a Koje 61 yTuuane Ha
nowe nepdopmaHce Yy CMO/bHOTPrOBMHCKOM CEKTOpY, c/lab/berbe MHAYCTPUjCKE NPOU3BOAHLE,
MHBECTULMjaA U KpajHbe NOTPOLHe.

IIPOrHO3A KPETAHbA PACTA BAHKAPCKUX KPEJAUTA U JENO3UTA 3A NEPHOJ OJ
2016.- 2019.T0AUHE

HeratmeaH pacT Kpeauta HedMHAHCUjCKMM npepy3ehmMma, ycnopaBare pacta KpeauTta AaTUX OnwToj
BNAAW, a1 U HE3HATHO YyCnopaBare KpeauTa AaTUX CEKTOPY CTaHOBHWUWTBA obW/beKja cy KpeauTHe
AKTMBHOCTU y 2015. rogmnHn. YKYNHM KpeamTn 3a NOCMATPaHy rogmHy usHocmam cy 16,9 mapa. KM, wro
je 3a ceera 2,4% suwe y ogHocy Ha 2014. roguHy.

Mako je Ha Kpajy 2015. roguHe ctona pacta 6una HeratmeHa (-0,3% r/r), y Apyroj NOAOBUHWU roanHe
HeraTMBaH pacT KpeauTta HedMHaHCUjcKMM npepysehuma je ycnopuo ycnopehyjyhm ca npsom
nonosmHom 2015. rogmHe. HeraTmeaH pacT KpeguTa OBOT CEKTOPA 3anpaBo je pe3yaTaT HeraTMBHON pacTa
KpeauTa HepUHaHCUjCKMM jaBHMM npeay3ehuma, AoK cy HedUHAHCKjCKa NpuBaTHa npeayseha y 3aamba
ABa mjeceua 2015. roguHe NpomujeHUNa TPeHn KpeTakba M3 HeraTtMBHOr Y Mo3uMTmBaH. Kako ce vy
HapegHoOM nepuoay npeasuha pacT eKOHOMCKEe aKTUMBHOCTM (pPacT CMO/bHOTPrOBMHCKE pasmjeHe, Te
MHBecTuumja) Kojy he 6UTK NoTpebHO Noap:KaTU U HOBUM KpeanuTuma, y nepuogy 2016. — 2019. roguHe
MOXKe ce o4YeKknBaTu noseharbe NOTpaXKke 3a KpeamnTuma of, oBor cektopa. C apyre cTpaHe, o4ekKyje ce

B Uzsop: Lentpanua 6anka buX, ,,/3Bjemraj o ¢punancujckoj crabmnnoctu 3a 2014.“, Iorenuumjanau yrunaj Ypeabe (EY) op.
575/2013 Ha cTpykTypy Onnanca 6anaka y buX.
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pacT 6poja 3anocneHnx ocoba, a cmarbere bpoja HesanocseHnx ocoba, Kao U MakbM peasiHU PacT HeTo
nnaTa, a WTo 6u ce Takohe morao oApasnTn Ha Behy NOTparKkby 3a 6aHKapPCKUM Kpeamma. Kako Kpeantm
niaacupaHn OBMM CeKTOpMMa uYmHe npeko 90% nnacupaHux KpeguTta H6aHaka y buX, Beha noTpaxa
CTaHOBHULITBA M HedUHaHCUjcknx npeayseha posena 6M A0 HewTo 60/be KpeaAuTHE aKTUBHOCTU Y
nepuoay oa 2016. — 2019. roguHe, Tj. og, 3% - 5% r/r.

YKyNHU Aeno3ntn Ha Kpajy 2015. roganHe nsHocuam cy 16,5 mapa. KM mn Behu cy 3a 7,5% y ogHocy Ha
roauHy paHuje. Kako je noHyaa ycayra HebaHKapcKor ¢pUHaHCUMjCKOr CEeKTopa OCKyAHa, a BaHKapcKu
CEKTOp je 3a4p*Kao CTabUAHOCT TOKOM M nocsnje GMHAHCUjCKe KpU3e, NOBjepere CeKTopa CTAaHOBHULLITBA
y 6aHKapcKkun cekTop je 3aap:kaHo. OBaj ceKTop je Kpajem rogmHe umao 9,9 mnpa. KM cpescrtasa Ha
payyHMma H6aHaKa, a WTo je rotoBo 60% yKYNHUX 4en03nUTa, Na Ce MOXe Ce O4EKMBATU 4a U Y HApPeAHOM
nepuoay oBaj cekTop byae reHepaTop Aeno3uTHOr pacTa. Takohe, U ocTann ceKTopu (HedpUHaHCUjCKUX
npeayseha, onwte Bnage u octanu) y 2015. rogmMHu cy oCTBapuaM NO3UTMBAH rOAMLLHW PacT.

OueKkMBaHW pPacT EKOHOMCKEe aKTMBHOCTWM, NobO/bluakbe YC/0Ba Ha TPXMWTY paga, Te moryha
npueaTMsaumja CTpaTeWKUX jaBHUX npeayseha, oapasuno 6u ce Ha HacTtaBak noseharba YKyMHUX
Aenosnta candyHom ctonom m3 2015. roguHe.

Pusunum

MpeTxo4HO HaBeLeHa KpeTakba MOTy Ce OYEKMBATM CamMo aKko He gohe [0 3HayajHux nopemehaja n3BaHa
Yy CMUC/Ty EKOHOMCKMX nopemehaja rnaBHMX CMO/bHOTPIOBUHCKMX MapTHepa BuX, a Koje 6u yTuuane Ha
nowe neppopmaHLe Yy CMO/bHOTPrOBMHCKOM CEKTOpY, cnabsberbe WHAYCTPUjCKE NpPOU3BOAHE,
WMHBECTUUMja U Kpajibe noTpowre. OBaKBa HEraTMBHA KpeTakba oapasuia 6u ce Ha 6x. GBaHKapCKu
CEKTOp Y BMAY Aasbrber noBehakba HeHanaTUBe akKTMBE, O4HOCHO KpeauTa, Naja NnoTpaxke 33 HOBUM
Kpeautnuma, noseharba KaMaTHMX CTOMA Ha KpeauTe, a y eKCTPeMHOM Cayyajy M oasbeBa gomahumx
AenosuTa.

IIJIATHU BUJIAHC

MNpema cnyxb6eHMm nogaumma LleHTpanHe 6aHKe BuX, 3a npBa Tpwu KBapTana v npojekumjama AEM-a 3a
yeTBpTM KBapTan 2015. roguHe, Aeduumt Tekyher payyHa y OKBMpY nnaTHor 6unaHca BocHe wm
XepuerosuHe 3a 2015. roanHy nsHocno 6u 1,48 munmjapam KM, TauHuje cmarberse aedunumnta Tekyher
payyHa nsHocuno 6m 28,3% y oaHocy Ha 2014. roauHy.

HaBegeHo cmamberbe gedpuunta Tekyher pauyHa 6una 61 noc/beanua HeraTMBHe CToMe pacTa yBosa poba
W ycayra y nocmaTpaHom nepuoay o 1,5%, Te nopacTa ctone ussosa poba 1 ycayra 3a 5,9%.

I'paguxon 1 : Kpemarwe niammnoe 6unanca 3a nepuoo 2015.-2019.
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M3Bop: npojekumje AEM-a

MpeTtnocraBke 3a naatHu 6unanc 2016. - 2019.

Ha 6a3u npojekunja EM-a 06MM cno/bHOTProBMHCKE pasmjeHe HacTaBmo 6u ¢ pactom y nepuogy 2016. -
2019. roamnHa, y3 HOMMHANHY cToNy pacTa yBo3a (3,5-5,5%) u 3HayajHy cTony mM3Bo3a (6,5-7,8%), wTo 6m
Ce CBAKaKO oApa3swu/io Ha KpeTawe aeduumta Ha Tekyhem pauyHy BuX. MpetnoctaBka 3a aeduunt
Tekyher payyHa y 2016. rogunnu je cmarsere og 10,9%, ook 6u ce 2017. roamHe Morao o4ekmMBaTh pact
aeduumta 3a 12,7%.

Y 2018. rogmHu gowno 6u go cmarersa geduumnta Tekyher padyHa og 1,2%, a 2019. roanHe 6u ce morao
o4yekusaTtn pact og 3,5%.

Jocagawmun TpeHs drHaHcMpamwa geduunta Tekyher payyHa Hactasmo 6u ce n y nepugoy 2016. - 2019.
roguHe, Te 6u n pasbe 6uno y Bennkoj mjepn omoryheH npuaMBMMa GUHAHCUJCKMX CpeacTBa M3
WMHOCTPAHCTBA (A03HaKe rpahaHa U3 MHOCTPAHCTBA, coumnjanHe beHeduunje, AMPEKTHA CTPAHA yaaraka u
CTaBKe - OCTa/INX MHBECTULMja). BUTHO je HanOMeHyTW Aa Bu ce y NOMEHYTOM Nepuosy MOF/1I0 O4EKUBATH
6naro nosehare go3HaKa rpahaHa U3 MHOCTPAHCTBA y MHTepBany o 0,5-2%.

Ta6ena 1.4: NpojeKumje KpeTarba gedpuunta tekyher pauyHa buX 3a nepuog, 2015.-2019. roguHe

WUspaxeno y 2015 2016 2017 2018 2019
munamoHmma KM

TEKYRM PAYYH ~1,480 1,318 1,485 1,467 1,519
1.YBO3 15,311 15,846 16,769 17,615 18,576
2. U3B03 9,799 10,434 11,196 12,075 13,022
3. TEKYRM TPAHCOEPY 4,031 4,094 4,088 4,073 4,035
4. KAMUTANHW PAYYH 516 526 542 558 575

Y npoueHtuma (%) 6A4M-a 2015 2016 2017 2018 2019
TEKYRM PAYYH 5.1 4.4 4.7 4.4 4.4
1.YBO3 523 523 53.0 53.0 53.2
2. U3B03 335 34.4 354 363 373
3. TEKYRM TPAHCOEPY 13.8 135 12.9 12.3 116

M3Bop: Mpojekuuje AEM-a
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CInOJbHA TPTOBHUHA

Mpernep cnosbHe TprosuHe y buX rokom 2015. roauHe

MNpema nogaumma BXAC-a 3a 2015. roauHy, bocHa M XepueroBuHa je ocCTBapu/a YKynaH obum
CMOJ/bHOTPrOBMHCKE PObOHE pasmjeHe Ha HMBOY M3 MpPEeTXodHe roAuHe, Y OKBUPY Kojer je Aowso Ao
HOMMHanHor noseharba pobHOr M3Bo3a of 3,5%, Te cmamberba yBo3a og 2,1%, WTO je y KOHauYyHuuM
pesyATUPaNo CMatbeHEeM CMO/bHOTPrOBMHCKOF pobHor geduumta 3a 8,7% y ofHOCY Ha MNPETXOo4HY
roguHy. Tako je yKynHa NOKPMBEHOCT yBO3a M3BO30M poba y O4HOCY Ha NPeTXogHy roauHy nobosbliaHa
33 3,1 n.n u mnsHocuna je 56,7%. K/byuyHe peTepmMMHAHTE OBMX KpeTara Yy 6X. CNO/bHOTPrOBMHCKO]
pasmjeHn bune cy jayarbe N3BO3HE NOTPaKkbe, NoBehake NponsBoge y 6X. NnpepahBaykoj MHAYCTPUjU
0[, OKO 5%, KpeTatbe CBjeTCKUX LinjeHa poba (eHepreHTH U xpaHa), 6a3Hu yuMHaK U3 npoLune roguHe, Kao
M Mjepe Koje Cy HagneHe MWHCTUTYyumje noaysene 3ak/byymBarbem OWnaTepasHUX TProBUHCKUX
cnopasyma, Wwro je omoryhuno 6x. TBPTKama M3i1asak Ha HOBa TPXKMLUTA U Y 3HAYajHOj Mjepu ojayano bx.
13803 poba.

MNpema nogaumma BXAC-a 3a 2015. roguHy, yKynHu 6x. n3Bo3 poba nsHocuo je 8,9 munmjapgm KM, wto
npegacTas/ba nosehare 0g 3,5% y 0HOCY Ha NPETXOAHY roAnHY ™, AOK je peanHu pacT yC/bes, CMatbetba
M3BO3HUX LiMjeHa 61O HELITO BULIM U M3HOCMO je OKO 3,8% . K/byuHu reHepaTopy nosehatrba 6x. 13B03a
Yy NpeTxoAHoj roavHu 6unamn cynosehare npousBoarbe y npepahmBayvykoj MHAYCTPUU yC/bes, javarba
M3BO3HE MOTPaXKHe, Te OTBapakbe HOBUX TPXKMULWTA 3a Ox. npeay3eha, KOHKPETHO TPXWWTA Meca M
mecHux npepahesnHa y Penybavum Typckoj. MNocmaTpaHo no nojegMHayHMM NPou3BOAMMA, HajBULLE
cTone pacrta M CamuMM TUM Haj3HAYajHUjU AONPUHOC PacTy M3BO3a 3abU/bEXEHW CY NMPUANKOM M3BO3a
meca n mecHux npepahesnHa og, 53% (1 n.n), HaopyKaka U myHuumje 47,8% (0,5 n.n), pesaHe rpahe oko
10% (0,4 n.n), enektpmnyHe onpeme 16,9% (0,6 n.n) u oajehe 13,5% (0,5 n.n). C gpyre cTpaHe, HeraTuBHe
cTone pacta, OA4HOCHO AonpuHOca pacTy 6x. n3so3y Tokom 2015. rogmMHe ocTBapeHe cy y OKBUPY M3BO3a
HadTe U HadTHUX AepuBaTa 45% (1,7 n.n), cMpoBOTr XKesbes3a U Yennka oko 16% (0,8 n.n), Te Kokca 15,5%
(0,3 n.n).

Y 2015. roauHn BocHa n XepuerosurHa je ocTBapuaa yKynHu yBos poba y BpujegHoctn 15,9 munnjapan
KM, wTo npeacraB/ba HOMUHAMHO CMakere of -2,1%, mehyTum yc/ben 3HayajHujer naga YBO3HUX
uMjeHa o4 oKo 2,5% MorKe ce 3aK/by4uMTu Aa je 6X. yBO3 CTarHMpao y peasHom cmucny. HajsaHauyajHuje
CMatberbe YBO3a 3abM/beXKEHO je Y OKBUPY KaTeropuje HapTa U HaQTHU AEPUBATU U U3HOCKIIO je OKO
30%, npu yemy Tpeba MMaTU y BUAY M Nag umjeHe HadTe Ha CBjETCKOM TPXKUWTY o4, oko 40%, TaKko Aa ce
MOXeE 3aK/byuuTW fa cy Mmaj, uujeHa HadTe y3 m3paxkeHu 6asHM yuuHak'® u3 npowne roauHe 6unm
K/bYYHU YNHNOLM HOMMUHAHOT CMatberba POOHOT YBO3a Y HaBe4EeHOM NEPUOAY.

Tako je cno/bHOTProBMHCKU pobHu agedbuumt y 2015. rogmMHU M3HOCMO OKOo 6,9 munujapan KM u vy
nopeherwy ca nNpPeTxogHOM TrOAMHOM CMakbeH je 3a 8,7%. [MocmaTpa M ce CTPYKTypa OX.
CNOJbHOTPrOBUHCKOT pobHor aeduLmTa, BUA/BUBO je ce Hajsehu AONPUHOC CMatbery UCTON, TauyHuje 4,6
n.n o4HOCK Ha MPOM3BOAE MWHEPAsIHOF MOpPWjeKNa, raje AOMUHAHTHY yaory umajy Hadta v HapTHM
AepunBaTth, Te KaTeropmja mMawnHe M anapati 2,9 n.n u xemnjckm npomssoam 1,2 n.n. OBO cmarberbe

¥ Arenrmja 3a craructuxy Bocre n Xepuerosuse, caonmresbe ,,CTaTHCTHKA POOHE PasMjeHe ¢ HHOCTPAHCTBOM jaHyap —
nerem6ap 2015. ronune®, 20.1.2016. roguse.

5 Arenumja 3a crarucriky Boche i Xeprierosuse, caonherse ,, Haekcn H3BO3HIX ¥ YBO3HHX mjeHa buX, 2015¢
22.2.2016.roguue.

16y K3-2014. roause fOrouo ce Harld CKOK yB0O3a ycsbea noBehaHor yBo3a poba HaKOH MoruiaBa Koje cy Tokom Maja 2014,
roauHe 3axBaruwie bocHy u Xepierosuny.
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CNOJ/bHOTProBMHCKOr pobHor aeduumta Nobosbllano je NOKPMBEHOCT yBO3a Y bocHM 1 XepueroBuHu y
04HOCY Ha NpeTxogHy roauHy 3a 3,1 n.n, na je Tako UcTa Ha Kpajy 2015. roanHe nsHocuna 56,7%.

MpeTnocraBke KpeTarwa cnosbHe TprosuHe y buX 3a nepnog 2016. - 2019. roauHe

Mpema pacnonoxmsum npojekunjama AreldMH-a Tokom 2016. roamHe y 3em/bama eypo3oHe, Koje cy
VjeAHO W rNaBHM 6X. CMNO/LHOTPrOBMHCKM NapTHepu'’, ouyeKyje ce HacTaBaK TpeHAa MOCTYMHOT
€KOHOMCKOr onopaBaka. OBaj onopaBak Tpebao 6K pe3yTUpaTn MHTEH3UBUPAHEM CMO/bHOTPrOBMHCKE
po6He pasmjeHe ca CBMjETOM C OYEKMBAHOM CTOMOM pacTa YKyMmHor u3so3a og 4,2% u ysosa og, 5%.'°
Ocum Tora, npema wussjewTtajy Al EUPUH-a, HM3aK HMBO umjeHa HadTe, Aenpeumjaumja espa U
KBaHTUTaTMBHE onakwwuue - Extended Asset Purchase Programme, Kao W npunaroa/bMBa MOHeTapHa
nosnTMKa ca ctpaHe ELLB-a npepcras/bahe rnaBHe mexaHuame 3a noBehatbe EKOHOMCKE aKTUBHOCTU U
MHTE3MBMpPaEe CNO/bHOTPrOBUHCKE pasmjeHe Kako yHyTap EY, Tako 1 ¢ Tpehum 3emsbama. OBa 36mBatba
Yy EKCTEPHOM OKpYKekby HecymMrMBO he MMaT NO3UTMBHE MMMNIMKALUMjEe HA UMjeNIoKynaH PernoH u y
KOHayHWUM Ha BocHy n XepuerosuHy. Mopen NO3UTUBHUX EKCTEPHUX OKONHOCTU, O4YeKyje ce aa bu u
WUHTEepHe AnHamuKe y bocHu 1 XepuerosuHu, y Buay nobosbluarba NOCOBHOT OKpYKera Tpebane 6utny
bYHKLMjM jayarba eKOHOMCKOT onopaBKa. Ocum Tora, Tokom 2016. rogmMHe oyekyje ce aa 6u buX Tpebana
HACTaBUTU NpoBohere aKTUBHE CNOJbHOTPrOBUHCKE NOIUTUKE KaKo 61 6X. M3BO3HE KOMMNaHuWje noaurne
HMBO KOHKYPEHTHOCTM Ha nocTojehunm, Te NpUCTynuae HOBUM TPHKULLITUMA.

Tokom 2016. roauHe y buX ce ovekyje pact bAM-a og 3,2%, nueectmumja og 6,9% m pact MHAYCTPUjcKe
npousBoare 04, oKo 4%, wTto 6u Tpebano pesynTMpPaTM UHTEH3UBMPAHLEM YKYMHE CMO/bHOTProBUHCKE
pobHe pasmjeHe ca ceujeTom. lMocmaTpaHo geTasbHuje, npema npojekuymjama AEM-a Tokom 2016. roguHe
y BuX ce oueKyje peanHu pacT yKynHor 6x. ©3Bo3a oA, OKo 6%'° y 0AHOCY Ha NPETXOAHY FOAMHY, Npu
yemy 61 OYEKMBAHW peanHW pacT n3Bo3a poba M3HocMo A0 5%, a u3Bo3 ycayra 6u 6MO HeWTo BULWIK U
usHocmo 6u 8,4%. Mop npeTnoctaBKOM cTabuaHe W3BO3HE NOTpaxHe, noseharbe NpousBoAHE Y
M3BO3HO OPUjEHTUCAHWM rpaHama npepahuBayvke UHAYCTpUje (HamjelwTaj, XeMujcKa, MeTalcKa U CBe
BuLWe npexpambeHa MHAYCTPUja), MO3UTUBAH SONPUHOC CEKTOPA 3a NMPOU3BOAHY EIEKTPUUHE eHepruje
(y oKBMpY Kojer je nnaHMpaHoO NyLwTarbe Y NOTOH MNOCTPOjerba Koje je UCK/bYYMBO M3BO3HOI KapakTepa)
Tpebann 6u 6UTU K/by4HM HOCKoLM 6X. n3Bo3a y 2016. rogmHu.

C apyre ctpaHe, umajyhu y Buay CTPyKTypy OX. eKOHOMMje W M3paxKeHy BUCOKY CKAOHOCT YBO3Y,
nosehate pUHaNHe NOTPOLWHE (Ha OCHOBY pacTa MJaTa W 3aM0CAEHOCTM), UHBECTMLM]A, T€ BULIN HUBO
NOC/IOBHE aKTUBHOCTU TOKOM 2016. roanHe peasiHo je oueKknBaT U noBehake 6X. yBO3a.

Tako ce npema npojekymjama AEM-a y buX Tokom 2016. rogmMHe oyekyje peanHo noBehare yKynHor 6x.
yBo3a op, 3,5%, npu Yyemy 61 oyekmBaHu yBo3 poba nopactao 3a 3,5%, a yBo3 ycayra 3a 3%. Oso 6m
pesynTUpano ymjepeHUmM CmMarereM CMOJ/bHOTProBUHCKOr aeduumnTa of 1%, a yKynHa NOKpMBEHOCT
yBO3a M3B0O30M 613 NobosbliaHa 1 Ha Kpajy 2016. roanHe n3Hocuna 6u oko 65%.

MpeTnocTtaBKe KpeTaka cnosbHe TprosuHe y buX 3a nepuog, 2017. - 2019. roanHe

3a nepuog, 2017. -2019. roauHe y BocHu M XepueroBuHu ce npegsuha gogaTtHa Hopmanusauuja
€KOHOMCKMX MpuanKa 1 6e3bjeaHMju eKOHOMCKM onopasak npaheH BuwKMM ctonama pacta BAM-a og
npeko 3,5%. Mako ce gomaha noTpaxma cmaTpa rmaBHMUM HOCMOLEM EKOHOMCKOI pacTa, y HaBegHOM

Y TMpojummpane crone pacra B/III-a 3a 2016. roqumy: Fbemauxa 1,8%, Uranuja 1,4%, Xpsarcka 2,1%, Cnosenuja 1,8% u
Aycrpuja 1,7%.

¥ DG ECFIN, ,,European economic forcast*, Winter 2016

® Tpojexuuja JEI-a, mapt 2016.
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nepuoay cnosbHU 6u cektop Tpebao umatn cee Behu 3Ha4aj y reHepucarby pacta. Tako 6u y HaBegeHoOM
nepunoay bocHa 1 XepuerosuHa Tpebana ocTBapUTU BULUW HMBO ynarama (cTpaHux u aomahux), BuLM
cTeneH 3anoc/leHoCTM W  NPoOuM3BOAHe, LWTO 6M  pesynTMpano UHTeH3uBUparbem U Behom
AnBep3nduKaumMjom Cno/bHOTProBUHCKE pobHe pasmjeHe ca cemjeTom. OueKyje ce ga 6u y okBupy bx.
CNOJ/bHOTPrOBMHCKE POBHE pasmjeHe TpeHA pacTa M3Bo3a Tpebao 6UTK HelwTo 6PXKM Y OAHOCY Ha YBO3.

Hocunay, 6x. n3Bo3a y oBom nepuoay tpebana 6u 6utn npepahursayka MHAYCTpUja Y OKBUPY Koje bu, y3
TpaAuUMOHaNHe M3BO3HE FpaHe, A0AATHU AonpuHoc Tpebane 6UTM M OcTane AjenaTHOCTM Koje mory
peann3oBaTM CBOj M3BO3HW noTeHuujan. Ocum Tora, pedopmcku npouecu M yHanpehere Kako
NMOCNOBHOI OKPY*Keha, CTaHaapAn3aumje, Te seha ansep3nduKaumja n3Bo3HUX TpPKUWTA, Tpebann 6u y
3HAYajHOj Mjepn OCHaXKMTK 6X. M3B03. UMajyhu y BUAY M 3HaAYaj CEKTOpa 3a NPOU3BOAHY €NEKTPUYHE
eHepruvje y CTpyKTypu 6X. U3BO3a O4eKyje ce KOHTUHYMPaHW MO3UMTUBAH AOMPUHOC M Ca CTpaHe OBOr
cekTopa. MNMpema npojekumjama AEMN-a, y nepnoay 2017. — 2019. rogmMHe MOry ce O4eKMBaTU rOAULLHE
peasHe cTone pacTa pobHor n3sosa usmehy 5,7% u 5,9%.

C ppyre cTpaHe, pact gomahe notpaxke npaheH NopacTomM 3aN0C/EHUX U FBUXOBUX NPUMakba, Te BULLK
HWUBO YKYMHUX MHBECTMLM]A Y MHOPACTPYKTYPY U eHepreTury, Aosenun 6u no noseharba yBosa. Mehytum,
o4eKyje ce Aa cTone pacta yso3a byay HelTo HUXKe Y 04HOCY Ha M3BO3He, TaKo Aa bu ce peanHa cTona
pacTa yBo3a poba KpeTana oz 3,9% y 2017. po 3,5% y 2019. rogunHu. Y nepuoay 2017 - 2019. roguHe,
yc/ben, HewTo Bprker pacta M3Bo3a M noseharba Herosor yajena y bAM-y y oaHocy Ha yBO3, MOXKe ce
o4YeKMBaTH cTabuamsaumja cno/bHOTProBMHCKOT BMaHca U HelwTo 60/ba MOKPMBEHOCT YBO3a U3BO3OM Ha
OYXU1 POK.

MNpema npojekuymjama AEM-a, Ao Kpaja npomaTpaHor nepuoaa oyekyje ce nosehamwe ygjena Mssosa y
BAM-a Ha HMBO oga 37,3%, O0K 6u ce yano yBosa y okBupy BM-a 3ayao Ha noctojehem HUBOY 0Of OKO
53%, a yKynHa NOKpMBEHOCT YBO3a M3BO30OM 3aK/by4yHo ca 2019. rogMHom 61 Morsia U3HOCUTU OKO 70%.%

Pusnum
MpeTxo4HO HaBeAeHa KpeTakba MOrY Ce OYEeKMBATW aKo ce He Aoroau Heku og cbeaehux gorahaja:

TypbyneHumja y GyHKUMOHUCAY €KOHOMMja TNaBHUX TProBMHCKMX NapTHepa buX, Harno noseharbe
M3BO3HMX M YBO3HMX UMjeHa TNaBHUX POBHMX KaTeropuja M3BO3a M YBO3a, CMatbeHe WMHAYCTPUjcKe
Npou3BOAHE, NHBECTMLM]A, NOTPOLLHE, 3 U HOBUX e/IeMeHTAapHUX Hemnoroga uav 6uno yera gpyror
WTo 61 YyTUL,AN0 HA NOoropLarbe Cro/bHOTPrOBUHCKE pasmjeHe.

CTPAHA JUPEKTHA YJIATAIA

Mpema YHUTAL-oBMM nogaumma, €BUAEHTHO je CMatbeHbe CTPAHUX OUPEKTHUX WMHBECTUUMja npema
3eMsbama y TpaH3numju oa, 54%%. OBaj HeraTMBaH TpPeHA Y3 jol YBUjeK HepujelleHy AYKHUYKY KpU3sy y
3emsbama EY cBakako ce oapasno u Ha buX. Mpema UBBuX, yrkynHa CAY y npBa Tpn KBapTtana 2015.
roanHe nsHoce 388,9 mun. KM, wTto je mame 3a 33,8% y ogHOCy Ha npBa Tpu KBapTana y 2014. roguHu.

2 [Ipomarpano mo rogqunama 2017.,2018., 2019. roguHe npojunupane peceKTHBHE peallHe CTOMe pacTa yKyImHOr u3Bo3a 5,7%,
5,6%, 5,5%. C mpyre cTpaHe, y ICTOM BPEMEHCKOM II€PUOAY NPOjUIMPaHe PeallHe CTOIE pacTa yKyIHOT yBo3a (pobe u yciyre)
u3zHoce 3,8%, 3,5% u 3,4%.

2 Mpojexuuja JEI-a, Mapt 2016.
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Cmatberbe je pesyntaT makber ynarakba y obnactu npoussogre Hadpte M HapTHUX aepwusaTa, Te
rnosiayera KanuTana y MHOCTPAHCTBO M3 0b6s1acTn npousBoarbe 6asHUX MeTasa U TproBuHe. bes oBux
CMaHberba, Koja cy Hajpehum amjenom y3pokoBaHa NOBPaTOM 3ajMoBa (MOBE3aHUM W/IM CECTPUHCKUM)
npeaysehuma y HasegeHum obnactuma, ynararba 6u 6una npnbAMKHO Ha UCTOM HUBOY Kao U Y NPOLLJIO]
roguHun. Ha BucuHy ynaratba y 2015. rognHm cBaKaKo je yTuuana 1 YmkbeHuua aa je A4ow/io A0 oanarakba
noyeTka M3rpagre HajaB/bMBaHux npojekata ,TE Yrwesuk 3“, ,XE Mpcoso” (y Koje je Ao capa
MHBecTMpaHo 63 muamoH KM) n KT 3eHunua. 3HayajHO je HamoMeHyTU Aa je y NPeTxoAHOM nepuoay
3aBpweHo ynarare y ,, TE CTaHapu” Koja je nodyesa ¢ TECTHUM pPagoM.

Mpema oBoj npoujeHn 3a 2015. roauHy, CAY 6u msHocuna ceera 2,3% op BAM-a, npatehu Takohe
CMarbere YKYMHUX MHBECTUUM]a.

paghukoH 2: Mpojekyuja ACY no eoduHama y munauoHuma KM u 4CY y nocmomuyuma BAr1
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M3sop: BXAC, UBbuX n OEMN npoujeHa

Y npeacrojehum 61 roguHama, npema npoujeHama, CY nosehasana csoj yano y BAM n KpeTana ce of,
2,4%>, 2,6%, 2,9% no 3% bAn y 2019. rognHu, npatehu pacT yKyNHUX MHBECTMLM]ja, a/n jol YBUjEK He
61 gocTurna yamo Koju cy umane y 2008. roannu (5,2%).

CAY y 2016. roamHun 6u nsHocmuna oko 2,4% bAMN. Hajas/beHa je narpagta TBOpPHULE "BroopraHmka" y
Kakmwy yKynHe BpujegHocTu og oko 20 mun. KM 3a npoussoamby NpoTenHa, Te XKUBOTUHCKE U TEXHUYKE
macTtu. MoTnncaH je MeMopaHayM O pasymunjeBarby 3a U3rpaarby BjeTpoenekTpaHe ,BE MpagnHa" a.o.o.
LUebapa Tomucnaerpag ca "UMEL" (China machinery engineering corporation) n "LUAUAL" (China-Africa
investment and development Co.) cHare 112 MW, c pokom u3rpagre 2017. roanHe. YKYNHU U3HOC
WMHBECTULMje npoujerbyje ce Ha NpubamxkHo 150 mun. evpa. Tume 6K ce NpocjeyHO roanllHbe yiararbe
KpeTtano og 50 go 100 mumn. evpa y 3aBUCHOCTM 04, UHTE3UTETA U KpajHer poKa U3rpagme.

CBe 3aHMM/bMBMja NOCTajy ynarakba y npojekte n3 ob6aactu Typusma Koje 61 no msgaBakby NoTpebHmX
CarsacHOCTN MOrNa y Ay*KeM BPEMEHCKOM Nepuoay AOHWjeTH 3HayajHa cpeacTsa. lpojeKaT usrpaatbe
TypUCTUYKOT rpaga ,,bypoj O3oHe” cacTojao 6u ce og, cTambeHMX jeaMHULA, XOTeNa, TProBaYKor LEeHTPa,

UNCTAD, Global investment trend monitor No.22.
2 Oko 720 Mun.KM y 2016 rox., 820 mun. KM y 2017.roz., 960 mmwt. KM y 2018. rog.u 1 munz. y 2019.rox.

19



3a Koju je onwTtmHa TpHoBO y debpyapy 2015. roanHe noTnmncana NPOTOKON O HamjeHU ca npeay3ehem
,Buroj Property Development“.

Takohe, KyBajTcka ¢upma ,Komnakt uHeect” y Hacesby Otec, 6am3y CapajeBa, 3aBpwaBa ctambeHo
Haces/be yKynHe BpujeaHoctn 50 mun. KM. MnaHupaHo je ga Hacesbe byae y rotoBo A0 Kpaja roauHe. Y
nnaHy je n npojekat ,Euo 3oHa Kopuhanu Bnawunh®. Y umjenn npojekat TpeHyTHO je yK/bydeHo oko 30
YUYeCHMKa, 04, Tora 12 Be/IMKMX eBPONCKMX YHUBEP3UTET], areHumja 1 ,CumeHc” 3arpe6°>.

Mpema ycBojeHOM nnaHy npuBatmMsaymje 3a 2016. rognHy, NnaHMpaHa je npogaja MakbMHCKOr yajena
ApKaBHOTr Kanutana y ¢dupmama (nNpema KrburosoactseHoj BpujeaHoctu 770 mun KM). Mpea je
HajaB/beHa Npojaja gujena ApKaBHOr BracHUWTBA y ,bocHanunjek” a.4. Capajeso nytem bepse.

CTpaHa AMpeKTHa ynarawa y 2017. rogMHu 6M ce Kpetana oko 2,6% BAMN. Moryh je nouertak
peanusaupje BULLE NpojeKaTa U3 06aacT eneKkTpoeHepreTuke (paHuje ogrohenn) , TE Yrwesuk 3“°° (po
cafla je yNosKeHo oKo 63 muanoHa KM og ykynHe BpujegHoctn og npeko 1 mung. KM), te ,XE Ynor“ u
»XE Mpcoso”.

3HayvajHuMja cTpaHa cpeacTBa Moria bu AOHUjeTU 1 ynaramwa y ayTonyTtese. Y NAaHy je uarpagha gujena
ayTonyTa Ha penaumju ,[o6oj Jyr — ¥enua“, raje 61 ce Ha 6a3m KoHuecuje (no cuctemy -6, Design and
build) Tpebana 06e36ujeanTn cpeactsa y usHocy og, oko 380 MuaMOHa eBpa Koja bU ce CYKLECUBHO Y
CKMagy ca M3rpagrOoM AMOHUUA NyTa ynnahuBana y HapegHom nepuogy. MNMnaHupaHa je u usrpagha
avjena aytonyta ,Jo60j-Bykocasbe” (npBa ¢asa obyxsaTa HacTaBaK pafoBa Ha MOCTY NPEKO pujeKke
BocHe y JoxoBuy, nsrpagty net/be y ToBUpK, Te KpakoBa npema jyry, Tj. Joboja un Ha cjeBep npema
MoaHoB/bY). YKyNHa noTpebHa cpeactsa y nsHocy og oko 350 muavoHa eBpa 6una 61 obesbujeheHa no
Hayeny jaBHO-NpMBATHOr NapTHepcTBa. Tume 6u ACY Ha roguiibem HUBOY Of ynararba y OBe AUNOHULE
aytonyTa mornaa nsHocmtn og 100 go 200 mnnnoHa espa.

YANO CTpaHUX AUPEKTHUX ynarawa y 2018. roguHu 6u ce nosehao pgo 2,9% BAMN. MNopes HacTaBKa
ynarara y Beh nomeHyTe enekTpoeHepreTcke objeKktTe U ANOHWULE ayTOMNyTeBa, Kao 3aHMM/bUB moryhe
M3BOAMB NpPOjeKaT nojaB/byje ce ynarawe y , TBOpPHULY LemeHTa baHoBMhK” yKynHe BpWjeaHOCTU OKO
150 mnnnoHa eBpa, Koja 6K 6una ypaheHa no Hayeny 3ajegHUYKOr ynarama. MNopen HUCKMX TPOLIKOBA
CUPOBMHCKMX CacTaBHULA NOTPebHUX 33 NPOU3BOAHY LieMeHTa, 61O 6K ocurypaH U BUCOKOKANOPUYHMU
yrasb U3 pygHUKA, Kao 1 NyTHa W eNeKkTpoeHepreTcka MHGpPacTpyKTypa. MNpeasuha ce nsrpaara go 2018.
roguHe. Moryhe je o4eKMBaTM M NOYETAK 3HAYAjHUjEr ynarama y npojeKkar ,bypoj-03oHe” aKo ce ocTBape
noTpebHW NpeaycnoBK, U3[aBakbe CBUMX A403B0OJIA M eKCNponpujaLmje 3em/buTa.

[AunpeKTHa cTpaHa ynarawa y 2019. roguHu 6u 6una oko 3% BAM. Ynarara y enekTpoeHepreTcku
CEKTOp, Y3 HACTaBaK yfarara y u3rpagtby nytesa, buam 6u Hocroum ynarama. Y nuspaay npojekunje Huje
y3eTa y 063up moryha npmusatmsaumja gujena ,bX Tenekoma“ a.4. CapajeBo, Kao M U3rpagrba npojekaTa
,XE dabap“ un, TE MayKo 2“, Koju cy jow y ¢pasu npoHanaxkeka cTpaTellKkor napTHepa.

Pusunum

24 TIpsa tasa 61 6una marpaarma “CropTcko pekpearoHor rentpa bjenammmuna-Joma I'prapuma-TIpeuko mome-Komujeska™y
4Hjy CBPXY j€ TIOTIHCAH YTOBOP O U3paay PEryIaloHOr miaHa nu3Mel)y onmruae TpHOBO U KoMmaHwje ,,Buroj Property
Development* u3 YAE. IIpBu auo 6u Tpebao 6utu roros a0 2018. roxgune y BpujenHocTs o 0ko 930 MuinnoHa eBpa.

% Bpujennoct npojekra HUje yKIbydeHa y IPOjEeKIH]y.

26 TE VYrmesuk 3“ 6u rpammia ¢ kuaeckom "China Power Engineering Consulting Group Corporation" (LIITELILT), gox he
npeMa IUIaHy KOMIIETHUM HPOLIECOM M3IPaJIibe y TEXHOJIOMIKOM M TEXHUYKOM CMHCITY PYKOBOJUTH amepuuka Gpupma "brek eHn
BajT*.
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MNpema noctojehum npoujeHama, pu3MK bW ce HajBUe OJHOCMO HA CMakbeHa YAarakwa Y
€/1eKTPOEHEPreTCKM CEeKTOp, Y3 HEe3aMHTEepPecOBAHOCT CTPAaHWX ynarada npu nposohery npoueca
npuBaTM3auuje NpPeocTanx AujenoBa APXaBHOr KanuTana. 3HayajaH pPU3MK npeacTtaB/ba npujennor
yBohema caHKuuja npema buX og ctpaHe CeKpeTapujata EHepreTcke 3ajegHULE KOja OKyn/ba 3eM/be
Espornicke yHUje 1 3emsbe bankaHa, a 360r HeycBajatba eHepreTcKe cTpaTernje, aim U Heyceajatba 3aKoHa
O racy Ha gp»kaBHom HuBoy. To 61 npoyspokoBaso rybutak n go 100 muanoHa eBpa cybseHuuja of
cTpaHe EY 3a npojeKkTe y eHepreTckom CeKTopy, Ha Koje buX uma npaso. Takohe, y nepcnekTnsm gasbHu
pa3BOj eNeKTPOeHEepPreTCKMX KamauuTeTa Ha 06asu caropujeBarba Yr/ba MOXKe AOHWjeT ysehaHe
TpolwKoBe Koju ce nnaahajy y 06a1Ky KasHu 360r emntoBakba A0AaTHUX KonumnHa LIO2 y atmocdepy.

Mpema HajHOBUjUM MHPOPMaUMjama, usrpagmra ,TE YribeBuk 3“ poseneHa je y nutarbe 360r HepeasHo
BMCOKe LMjeHe eKcrioaTaumje yr/ba M y TOKY je noTnucuBare Hosor yrosopa usmehy Bnage PC u
KomnaHuje ,Komcap eHepumn”. Takohe, TpeHYTHO je y 3acTojy msrpagra ,XE MpcoBo” of cTpaHe ucre
dnpme Te umsrpagma ,XE Ynor” og crpaHe ,EPT rpyne”. Jow Hucy npoHaheHu napTHepu OAHOCHO
KOHLLeCMOHap 3a n3rpagky AMoHMLA ayTonyTa Ha ,Kopuaopy 5u”. Mopes cMakeHOr 3aHMMaka CTPaHMX
napTHepa 36or HegocTaTka PUHAHCUjCKUX cpeacTaBa (Hajuewhe KpeauTHUX), Kao Npenpeka bu ce morna
nojasutn n moryha cmarbeHa notpeba 3a eNeKTPUYHOM EHEPrnjom y PerMoHy y3poKoBaHa CMatbeHOM
€KOHOMCKOM aKTMBHOLWNY, 0AHOCHO HUCKA LiMjeHa eNleKTPUYHE eHepruje.
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2. TIPOJEKLIMJE MPUXO/JIA O UHAUPEKTHHUX MOPE3A 3A IEPUOJ
2016.-2019.104UHA

TIPOJEKIIUJE IPUXO/IA O/f UHAUPEKTHUX IMMOPE3A

MpetnocraBke

MpojeKkunje npuxoga of WMHAMPEKTHMX nope3a 3a nepuom 2016. — 2019. cactoje ce oa OCHOBHOT
(baseline) cueHapwuja npojekumja.

OCHOBHM CLLeHapuo NpojeKumja NpMxoaa 3acHMBa ce Ha c/begehrm npeTnocTaBkama:

® [pOrHo3ama MaKpPOEKOHOMCKUX MoKasaTesba [MpeKuuje 3a eKOHOMCKO nnaHupakbe (AEM) 3a
HaBeZeHu nepuog (Mapt 2016.);

®  HACTaBKy XapMOHM3auMje akumM3a Ha uurapete ca cTaHgapguMma EY n npumjeHy HoBe nonuTuke
onopesuBakba pe3aHor AyxaHa’';

®  yYyMHUMMA NpumjeHe Cnopasyma o cobogHoj TproBuHu nsmehy buX m EGTA® y nepuoay 2016.-
2017,

e TekyhuM TpeHA0BMMA Y HaNaTU NPUX0Aa 04, UHANPEKTHUX Nopes3a.

Monntmka akumsa Ha gyeaH y 2016. rognHu ytBpheHa je 3aKoHOM O aKuusama u O,u,nyKON\29 YnpasHor
opbopa YMO. MNonutuka akumsa Ha gyeaH y nepuogy 2017. - 2019. nogpasymujeBa KOHTUHYMPAHO
roguwe nosehare cneunduuHe akumse Ha uuraperte y sucuHu og 0,15 KM/nakosawy, ytephusatrbe
MWHUMaNHEe aKuM3e Ha uurapete (MMHMManHO 60% npocjedyHe MoHAepupaHe UMjeHe uurapeta) u
ycknahmearbe cneumduyHe anumse Ha pesaHW AyBaH C aKUM30M Ha uurapete (MuHuUManHo 80%
MWHUMa/IHE aKLM3e Ha LurapeTe).

TEKY'RU TPEH/IOBU HAILJIATE

YKynHa HansaTta

Hannata npuxoga y noc/beara YeTMpM Mjeceua je u3BaH yobuyajeHux TpeHaoBa. Y geuembpy 2015.
roguHe, y mjecely y Kojem je 360r npasHMKa HannaTa TPagMLUMOHANHO BUCOKa, 3abusbexkeHa je Bp/o
Nowa HannaTa 360r Koje je roguwe U3BpLIEHE NPUXOAA Nas0 Ucnog npojuumnpaHe Hannate. MoyeTak
2016. oOHMO je BMCOK pacT NpuxoAa o4 MHAMPEKTHMX Nnopesa, WTo je HeyobuuyajeHo 3a Taj nepuon,
ducKkanHe roauHe, y Kojem ce TPaAWMUMOHANHO HannaTyM Hajmakbe npuxoga y OAHOCY Ha ocTane
KBapTase. MHAMKATUBHO je U A3 je HeTO HannaTa, Koja y jaHyapy u ¢abpyapy pacna no ctonu oz 4,0% u
4,4% pecnekTMBHO, bpXKe pacna og 6pyTo HannaTe 36or naga nospaTa UHAMPEKTHUX Nopesa. MNo3nTnBHa
KpeTama cy ce HacTasuna u y mapty 2016. rogmHe, c pasIMKom da je HeTo pacT 6uo y dyHKUMjM pacTa
6pyTo HannaTe, AOK Cy MOBPaTM OCTa/M Ha MUCTOM HMBOY Kao y mapty 2015. roguHe. [pema
npenMMmmHapHom m3sjewTajy YMO, 6pyTo HannaTa je nopacna 3a 5,7% y ogHocy Ha mapt 2015. roauHe, a

7 Hopa nonutuka je y npumjenu ox 1.8.2014. (,,Ciyx6enu riacauk buX® 6p. 49/14)
2 ,,Cityx6enu riacHuk buX — mehynaponsu yrosopu™ 6p. 18/14.

Oputyka 0 yTBphuBamy noceOHe 1 MUHUMAITHE aKIM3€ Ha LUTapeTe U M3HOC aKIM3e Ha IyBaH 3a mylewe 3a 2016.roquny
(Cyx6enn rmacuuk buX 6p. 94/2015).
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HeTo HannaTa 3a 6,9%. Y ujennHu, Hannata U 6GpyTo M HETo npuxoda O WHAMPEKTHMX nopesa
npeAcTas/baja je MaKCMMa lHy HaniaTy y MapTy oA ycrnoctass/bara YMNO. 3axBasbyjyhu pekopaHom pacty
HanfaTe NpuMxoAa y MapTy KymynatuBHa BpyTo Hannata y npsom KeapTany 2016. roguHe je pacna no
ctonu og 3,3%. 36or cmamerba ucnnata nospata og 10,4 mun. KM HeTo HanfnaTa y NPBOM KBapTany
2016. roauHe 6una je Beha 3a 58,5 mma. KM Hero y uctom kaptany 2015. roanHe, ogHocHO 3a 4,9%.

TpeHaoBM Yy HanAaTK Npuxoda y npBom KBapTasny 2016. roauHe npeacTas/bajy 3Ha4ajHO nobosbluakse y
OZIHOCY Ha YeTBPTU KBapTa/, Y KOjem je oCcTBapeH HesHaTaH pacT npuxoaa (rpadpukoH 1). Mpomatpajyhu
TpeHAoBe y NoC/beaUX WECT KBapTana Morio bu ce 3ak/byynTh ga je nogbayaj y YeTBPTOM KBapTany
2015. roguMHe 6MO u3y3eTak, Te Aa PeKopgHa HamniaTa y MNPBOM KBapTajsy HarosjellTaBa BMCOKO
M3BpLUEHEe NPMUXOoAa 04 UHAUPEKTHUX nope3a ny 2016. roanHu.

lpadpukoH 1

Promjene u naplati indirektnih poreza (kv/kv)
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Mopehere Hannate Npuxoaa o4 MHOMPEKTHMX Nopesa y nNpsom KBapTtany 2016. rogmHe y oaHoCy Ha
NpBM KBapTa/a NpeTxoAHe roAuHe yKasyje Ha 3aK/byyaK 4a je Hansiata Nnpuxoaa o4 UHAMPEKTHMX nopes3a
Yy HOMMHaNHOM M3HOCY buna HajycnjewHnja og ycnoctaB/batba YNO (rpadmkoH 2).
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IpadmKoH 2
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Hannarta no Bpcrama npuxoaa

Y MapTy je 3abusberKeH CHaXKaH PacT KoA CBMX MaBHUX rpyna Npuxoaa, WTo ce, 3ajeAHO C NO3UTUBHUM
KpeTarlMa y MpeTxojHa fABa Mjecelia, MO3UTUBHO O4pasuio M Ha KymynaTveHy Hannaty.’’ Hajsehu
YYMHUM Yy NPBOM KBapTany ocTBapeHu cy Ha MAB-y (+40,5 mun KM), Te Ha akuusama v nyTapuHama
(+21,6 mun KM). Mag HannaheHUx NpuxoAaa je ocTBapeH camo Ko npuxoaa o4, LapuHa.

LapuHe

MpoTekny roguHy je obW/beXMNO yCnopaBake pacTa NpUxoda o4, LapuHa y NpBOM MOAYroauwTy, Te
owTap nag npuxoga y gpyrom nonyroguwTy. Mag npuxoga of uapuHa je nocbeamua naga yBo3a
KanuTanHux pgobapa us Tpehux 3emasba 360r 3aBpLIETKA BENMKUX MHBECTULMjA Y EHEPTETCKOM CEKTOpY
(KnHa) 1 naga ysosa HadTe (Pycuja) 36or cmarbeHor M3Bo3a gepuBaTta. HakoH Tpu KBapTana No3snTUBHOrN
pacTa, y noc/bearbem kaptany 2015. rogMHM nNpuxoanm o4 LapuHa cy nanu 3a 9,9%. TpeHg cnabuje
HanjaaTe uapuHa je HacTas/beH u y 2016. rogmHun. Y npea ABa mjeceua yBo3 M3 KnHe je nao AoAaTHUX
16,8%, a n3 Pycuje yak 35,7%>". HakoH cHaHOr naga y jaHyapy oa 15%, HannaTta npuxoga oA uapuHa y
debpyapy U MapTy ce KpeTana y HMBoy Hannate u3 2015. rognHe. To HUje MOTr10 KOMMNEH30BaTK r'ybuTke
npuxoaa 13 jaHyapa, Te je KBapTasHa Hansiata buna marba 3a 4% (rpadmkoH 3). Mako je om 1.1.2015.
roguHe y npumjeHn Cnopasym o 6ecuapuHcKoj pobHoj pasmjeHu ¢ EPT-om, 360r manor noHaepa
3ema’sba YnaHuua EPTA-e y ykynHom yBo3y BuX cmarberbe LapuHa Huje morio y Behoj mjepu yrposuTu
HanaaTy NpMxoAa o4, uapuHa.

% Tpeba HaroMeHyTH Jia je y IpBoM kBaprany Harutaheno u 18,1 mun KM Heycknal)eHux npuxona, Koju HUCY Y3€TH y 003Hp y
aHaJIM3M HaIJIaTe M0 BpcTaMa MPHUXO/a.
1 HM3op: Arenuuja 3a craructuxy buX .
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lpadmkoH 3
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Hannata NAB-a y jaHyapy 2016. roguHe je npeacTaB/basa HacTaBaK HeCTa/HUX TPeHAO0BA M ocuMaaumja
u3 gpyre nonosmHe 2015. rogunHe. 3abusbexkeH je cHa)kaH pact Heto NB-a og 8,5%, Koju je pesyntat
KYMY/aTMBHOI Y4MHKa pacTa 6pyTo Hansiate M naga nospata. Y noc/befra ABa Mjecela HacTynuao je
ycrnopaBamse pacTa. Y ¢ebpyapy je 3abusberkeH pact o 4,7%, a y mapty 4% (rpadukoH 4).
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Trendovi u naplati PDV-a

s bruto PDV, m/m
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Pa3nosun 3a cunasHuM TpeHA je ycnopasakbe pacta b6pyTo HansiaTe W NocTynaH nopacT ucnnaTa NnoepaTa,
KOju Cy Yy MapTy AOCTUIAIM HMBO M3 mapTa 2015. roguHe. JeaaH og pasnora 3a pacT nospara je pacT
“3Bo3a y jaHyapy 2016. rogute, a 360r pokoBa nogHoleka MN/]B npujaBa U poKoBa 3a UCMATy NoBpaTa

32 Ipema nopamuma YHO, pact u3Bo3a y jaHyapy je u3socuo 6,5%.
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edeKkaT ce UCnosbMo y HapegHUM mjeceumma. Mpernen Kpetarba KBapTanHe HansaTe M[B-a nokasyje
CHaXHe ocuunaumje y Hanaat, a y LjearuHU NO3UTUBHE TPEeHZOoBe Y noc/beare aABuje roaguHe. HakoH
cnhabor pacrta y Tpehem 1 naga y yetBptom KBaptany 2015. roauHe, y npsom KBapTtany 2016. roaunHe je
OCTBapeH pacT o4, 5,6% (rpadukoH 5).

padukoH 5
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Mpeun kBaptan 2016. rogmHe je 3ano4yeo cHaxkHMM nagom MB-a Ha yBo3 oA 6,1% y jaHyapy. Hacynpot
Tome, gomahu MNAB je pactao no ctonu og 14% (rpadpukoH 6).

FpadurKoH 6
Kretanje komponenti bruto PDV-a u 2016
15%
mm PDV na uvoz, m/m
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0% === PDV Na uvoz,
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Oomahu MNAB y jaHyapy ce 04HOCMO Ha NOC/OBakbe y Aeuembpy, a nag yso3a y aeuembpy 2015. rogmuHe
no ayTomaTuamy 3Hauu mareu ynasHu MNAB Ha npujaBama n Behy MNAB obasesy. CMupuBarbe TPeHA0Ba
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Hactynuno je seh y pebpyapy, Kag je octBapeH ckpomHu pact MNAB Ha yBo3 1 mamwu nag gomaher MNAB-a.
Y mapTy cy 3abusbexkeHa No3nTUBHA KpeTakba Koa 0bje KoMMNoHeHTe, ¢ TUM Aa je gomahu MNAB pacTtao no
ctonu of 6%, a MAB Ha yBo3 1,3%. Y ujennHu, npBu KBapTan je AoHWO pacT gomaher MAB-a og 6,7%, Aok
je MAB Ha yBo3 Kpehe oko HanaTe y npBom KBapTasy 2015. roguHe.

MpocjeyHa ctona u3aBajarba M3 6bpyTto MAB-a 3a ucnnaty nospaTta y npBom Keaptany 2016. rogunHe
m3Hocuna je 24,1%, wto je 3a 1,9 n.n. ucnoa yajena y npsom Keaptany 2015. roauHe. MNopehere
ncnnate nospata MAB-a y npsom KBapTtany y 2016. rognHn ca 2015. roaMHOM yKasyjy Ha CMakee
nospaTa o6sesHnuMMa og 1,9% (nnm -4,5 mun KM) n mehyHapoaHMM nNpojekTMma og Yak 28,5% nau 6,9
mun KM.

AKyu3e u nymapuHa

HannaTta npuxopa o akumusa y npsa Asa mjeceua 2016. roanHe ce Kpetana Ha HMBOY Hannate ns 2015.
roguHe, aa 6u y mapty nopacna 3a 15,4%. Hajsehu nopact ocTBapeH Ko akumsa Ha gepusate HadTe U3
yBO3a, YaK 55,7%. MorKe ce NpeTnocTaBUTU A je OBAKO BMCOK PacT Moc/beduua rnpaB/behba 3a/mxa
AepuvBaTa HadTe 360r NporHo3a pacta LMjeHa Ha CBJETCKOM TPXKULITY Y HapegHUM mjeceuuma. Bucoke
cTone pacta cy 3abu/berkeHe M KofA akuM3a Ha AyBaH, NMyTapuHe W akuu3a Ha nueo. C gpyre CTpaHe,
3HaYajaH Naj, NPMX04a je OCTBAPEH KoJ aKLM3a Ha Ha gomahe gepusaTte HadTe, aIKOXON U A/IKOXO/IHA
nuha, 6esankoxonHa nuha u Kasy. MMO3UTUBHA KpeTarba Y MApPTy YTULAAA Cy HA YKYNHY KBapTasiHy
HaniaTy NpMxoAa o4 akumsa, Koja je 3a 4,7% 6una seha og Hannate y npeom Keaptany 2015. roguHe.

lpadukoH 7
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®m ukupne akcize BSakcize na duhan

M nopepg, HectabuaHor ctapta y 2016. roguHu, nopeherba KBapTanHe HannaTe NokKasyjy Aa crabunaH
nosuTMBaH TPeHA HannaTe akuusa Tpaje Beh cegam KBapTana y3acCTOMHO, C TUM Aa je NPUMjeTHO
ycrnopaBakbe (rpadMKoH 7) 1 3a0cTajatbe pacTa Npuxoda o aklusa Ha AyBaHCKe npepaheBunHe y ogaHocy
Ha YKyMHe aKumse y noc/bedrba Tpy KBapTana. TpeHa ce MoxKe 06jacHUTM NCLpn/bUBakbEM YYMHAKa HOBE
NoAUTMKe onope3nBakba pesaHor ayBaHa (y npumjeHm og 1.8.2014. roguHe), ¢ jegHe CTpaHe, U BUCOKUM
cTonama pacTa NpuxoAa of aKum3a Ha AepuBaTe, C gpyre cTpaHe.
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Mpuxoan oa pepvBaTa HadTe (aKuM3e M NyTapuHe) KOHTUHYMPAHO pacTy of Apyror KeapTana 2013.
roavHe, ¢ usyseTkom cnabor naga y gpyrom kesaptany 2014. rogmHe. YUmMHUM Hannaate y NpBOM KBapTany
2016. roauHe cy jow Behu YKOAMKO ce yame y 063Mp BPJI0O BUCOKA OCHOBMLA 3a nopehere y npsom
KBapTany 2015. roanHe (rpadukoH 8).
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Eakcize na derivate mputarina

MaKo ca No3sUTMBHMM KBapTasHMUM pacTom of, 3,5% mjeceyHa KpeTakba HannaTe akumsa Ha Kady yKasyjy
Ha CuNasHuM TpeHs. HakoH eHOPMHO BMCOKMX CTONA pacTa MpMXo4a o4, aKumM3a Ha aJKkoXo/ U aJKoX0JHa
nuha, y 2015. roanHu y NnpBOM KBapTasny je ocTBapeH nag og 15,3% (rpadukoH 9). AHannsa mjeceyHumx
CTOMa pacTa yKasyje Ha CuAasHW HeratmBaH TpeHA. CAMYHO je M C NpuxoaMma of akumM3a Ha
6e3ankoxonHa nuha Kojux je Ha HUBOY KBapTana HannaheHo 6,3% Hero y uctom KBapTany 2015. roguHe.
Mo3nTUBHM TPEH[0BM Yy HaNNaTK akum3a M3 2015. rogmHe 3aaprKaHW Cy camo Kog akumsa Ha nmeo. Ha
HMBOY KBapTana Ha Aomahe nuBo je HannaheHo 18,8% Buwe nNpuxoaa oA akuM3a, a HA yBO3HA NMBa
9,2%.

paduKoH 9
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OCHOBHHM CIIEHAPHO ITPOJEKLIMJA IPUXO0/IA O] UHAWPEKTHUX MOPE3A (2016.-2019.), APy 2016.

Tabena 2.1: OCHOBHMU cLeHapuo npojekuuja (2016-2019)

Y mun KM MpojuumpaHa ctona pacra
BpcTa npuxoga (HeTo) n3BpLUEHE npojekuuja
2015. 2016. 2017. 2018. 20109. 2016. 2017. 2018. 20109.
nas 3.255,9 | 3.375,9 | 3.490,2 | 3.610,0 | 3.731,2 3,7% 3,4% 3,4% 3,4%
AKuuse
1.408,1 | 1.464,5| 1.504,2 | 1.545,1 | 1.583,0 4,0% 2,7% 2,7% 2,5%
LapuHe
239,9 240,8 252,6 264,6 278,4 0,4% 4,9% 4,8% 5,2%
MNytapuHa
319,8 335,5 342,9 350,1 357,1 4,9% 2,2% 2,1% 2,0%
Ocrano
35,1 29,2 29,4 29,6 29,8 -16,8% 0,7% 0,7% 0,7%
YKYIMNHO
5.258,7 | 5.446,0 | 5.619,4 | 5.799,4 | 5.979,5 3,6% 3,2% 3,2% 3,1%
MytapuHa (0,10 KM/n)
-127,6 -134,2 -137,2 -140,0 -142,8 5,2% 2,2% 2,1% 2,0%
CPEACTBA 3A PACNOAJENY
5.131,1 | 5.311,8 | 5.482,2 | 5.659,3 | 5.836,7 3,5% 3,2% 3,2% 3,1%

30



MpojeKkumje 3a 2016.

Ha ocHoBy TpeHAoOBa HaniaTe npuxoda, rogulbUX MaKPOEKOHOMCKMX MpOojeKumja U npoujeHa yYMHaKa
M3mMjeHe 3aKOoHa O aKumsama u npumjeHe Cnopasyma o cnobopHoj TproBuHu usmehy buX m EPTA-e,
npojuumnpaHa HeTo HannaTa NPUxoda o4 UHAMPEKTHMX nopesa 3a 2016. roguHy usHocu 5.446,0 mmun KM,
wTo je 3a 3,6% Buwe Hero y 2015. roganHu.

nas

Mpojekunja npmnxoaa oa MNAB-a 3a 2016. rogmnHy nsHocm 3.375,9 mnn KM, wro je 3a 3,7% Buwe og HanaaTe
y NpeTtxoaHoj roauHu. MpojuumpaHa ctona pacta roAuvlWHkbe Hannate je UCNog OCTBapeHe y NpBOM
KBapTa/ay, a 3acHOBaHa je NpojeKkuMjama MaKpPOEKOHOMCKMX MoKa3aTes/ba 3a 2016. roguMHy, Kao U Ha
TPEeHLOBMMA HanjaTe OBMX MPUX0AA, KOjU yKasyjy Ha ycnopaBakbe pacta npuxoga Yy O4HOCY Ha CHaXKHe
cTone pacTta Ha CaMOM NOYETKY roguHe (rpaduKkoH 4).

AKuuse

MpojeKuuja pacta npuxoaa og akumusa y 2016. roanHm nsHocn 4% nam HommHanHo 56,5 mun KM. Hajsnwnm
AnNcoNyTHU pacT NpMXoga NOTUYe of, aKuM3a Ha AyBaH. OYeKMBaHM YUYUHLM NPUMjeHe M3MjeHa 3aKoHa O
aKuM3a y noapyuyjy onopesuBatsa AyBaHa M3 2014. rogmHe cy y Hajeehoj mjepu Ucupn/beHun, Te 4asbHU pacT
npuxoAa OA, akumsa, y OKBMpYy noctojehe MNOAUTMKE onopesnBarba, 3aBWUCUM Of, KpeTakba arperatHe
NOTPOLLHE U AOXOTKA M O Mjepama Ha Cy36ujarby LpHOr TPXULWITA U Nopecke eBasunje. Mpojekumje akumnsa
Ha gyBaHcKe npepahesuHe y 2016. rogMHn TeMesbe ce Ha NpUMjeHn ognyke YnpasHor oabopa YNO, Kojom
je cneunduyHa akumsa Ha uurapete nosehaHa 3a 0,15 KM/nakoBsamy, a cneunduyHa akumsa Ha pesaHu
AysaH Ha 89,20 KM/kr2. MpeTtnocrassba ce ga he ce HOBO nopescko onTepehere y LKNjenocTm npeHunjeTm
Ha MmanonpogajHe uujeHe. OyeKyje ce aa he manonpogajHe UMjeHe uMrapeTta y npocjeky nopactu 3a 9%, a
Aa he BpUje4HOCT TPXKULWITA AyBaHa 300r NPUTUCKA HOBMX NMopesa M Npesiacka 0coba C HUCKUM A0XOLMMa
Ha CYMCTUTYUMjy uurapeTta pacTu cnopwuje of pacta arperatHe noTpowre. Pact manonpogajHux uujeHa
uurapeta HeMMHOBHO CTBapa NPUTMUCAK 33 jayarbe CYNCTUTyLMje NOTpowre jedpTUHMjUX uurapeTa
NnoTPOLWHOM pe3aHor ayeaHa. byayhu ga pacT uwjeHa uMrapeTa npatv U pPacT LMjeHa pe3aHor AyBaHa,
OYEeKyje ce CHaKkerbe LPHOF TPXKULWTA AyBaHa, OAHOCHO CYMNCTUTYUMja NerafHuxX AyBaHCKMX npepaheBuHa
uurapetama npousBefeHUX pyYyHUM MOTakeM WU HeNeraHOM MPOU3BOAHOM M3 HeBpeHAMpPaHOr AyBaHa.
M3BjecHO je ga he pacT umjeHa AyBaHCKUX nNpepaheBunHa, Y3 CKPOMHM PacT YKyNHe BPUjeAHOCTU TPXKULLTA,
M3a3BaTu nNaj NoTpoWHe UUrapera, MjepeHO KOAMYMHOM M34aTMX aKUM3HWUX MapKuua, Hajmame 8%.
NleranHa cynctutyumja ymarbyje ybpaHe npuxoge of akum3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe, a HeneranHa
[0BOAM [0 ry6UTKa CBUX NOPECKMX AaBatba. Y TaKBUM OKOJIHOCTMMA OYEKYje ce CKPOMHMjU pacT npuxosna
0f, aKLM3a, HOMUHANHO y BUCcUHK oA 30,4 mmun KM, ogHocHO 3,7%.

HakoH akumM3a Ha AyBaH, ancoiyTHOM MPOjULMPAHOM pacTy aKuusa HajBuwe AOMPUHOCE aKuM3e Ha
aepusaTe HadTe (21,9 mun KM). MpojuympaHa roguwba CTona pacta akumsa Ha HadTy (4,7%) je ncnog
OCTBapeHe CTone y NpBOM KBapTany, ¢ 063MpoM [a ce BMCOK PacT M3 NPBOr KBApPTaNa MOXe MpuMnMcaTm
HaromMuaBamy 3aMxa 360r KpeTarba LMjeHa HadTe HA CBJETCKOM TPXKULLTY.

Y cknagy c Tekyhum TpeHgoBMMa HannaTe M npojekumjama AEM-a npojuumpaHe cy octane KaTeropwje
aKumM3a, o4, KojuX ancoiyTHOM pacTy aKuuM3a HajBulle AOMPUMHOCe aKuM3e Ha MMBO, AOK je 3a akuuse Ha
aNKOXOAN NpojuuMpaH nag HannaTe.

Lapunre

Cnopasym o cnoboaHoj TproBuHu uamehy BuX n EPTA-e nogpasymunjeBa ¢asHO yKMAarbe LapuUHa U
OCTaNIMX HameTa ¢ PUCKANHMM YHYMHKOM Ha yBO3 M3 YnaHunua EOTA-e y nepuopay og 2015. go 2018. roaunHe.

>3 Omnyka o yrBphuBamy noceGHe 1 MHHMMAJTHE aKIH3€ HA IMrapeTe M M3HOC aKIM3e Ha JyXaH 3a Iylieme 3a 2016. ronuny
(Cnyx6enn rmacuuk buX 6p. 94/2015).
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Y roauHU Koja je npetrxoamna nodetky npumjeHe Crnopasyma (2014.) yBo3 u3 unanuua EPTA je
npeacTas/bao ceera 0,6% ysosa buX>*. Mehytum, umajyhu y Bugy fa ce uapuHe yrnasHom Hannahyjy Ha
yB03 13 Tpehux 3emasba yamo HannaheHux uapuHa ns ynaHnua EPTA-e y npuxogmma of LapmMHa M3HOCKMO
je 3,3%. Beh y 2015. rogmHu, HakoH npBe roanHe nposeabe Cnopasyma, yBo3 ns EPTA-e je nopactao 3a
12,7%%*, wro yKasyje Ha cyncTuTyumjy yBo3a Ha Koju ce nnahana uapuHa ¢ 6ecuapuHCKMm yBO3oM. Y
CBakoOM ciy4ajy, 360r manor yajena semasba yYnaHuua EDPTA-e y ykynHom yBo3y BuX npumjeHa osor
cnopasyma Huje morsa y Behoj mjepu yrpo3uTu HannaTty npuxoda o, uapuHa.

Y 2016. roauHM je ynpKoc NporHo3upaHom pacty ysosa ([AEM) npojuumpaH CKpomaH pacT npuxoaa of,
uapuHa (0,4%), 36or cHa)KHOr Maja yBo3a M3 3emasba KOje He Mnoaaujesky yrosopuma o 6ecuapuHCKoj
TprosuHu (KnHa, Pycuja).

MNytapuHa

MpojuympaHa ctona pacrta npuxoga of nytapuHe y 2016. rogMHM M3BpLUEHA je Ha OCHOBY TeKyhux
TPEeHA,0BA Hanate U MakpPOEKOHOMCKUX Mpojekumja, a usHocu 4,9%. Foavwmwa npojuumupaHa ctona pacra
3a 2016. roavHy je ncnog ocTBapeHe CToMne pacta 0BUX NMPUX0AA Y NPBOM KBapTaay, U3 UCTOT pa3/iora Kao
KOJ, aKLM3a Ha aepuBaTte HadTe (0O4eKMBaHO ycrnopaBatbe TpeHAa 360r HaroMuaaBara 3a/Mxa AepvsaTa y
NnpBOM KBapTasny).

MNpojekumje 3a 2017. - 2019.

MpojuumnpaHe cTone pacta npuxoga 3a 2017., 2018., u 2019. roguHy usHocu 3,2%, 3,2% wn 3,1%
pecrnekTuBHoO. MpojeKumja npmxoga y HaBegeHOM nepuvoay 3aCHOBaHa je Ha NpojuuMpaHnM peseBaHTHUM
MAKPOEKOHOMCKMM MOKa3aTes/bMma, MCTOPUjCKOj CE30HCKOj LemMu HanjaaTe U npojekuujama nojeauHux
KaTeropuja npuxoga 3a 2016. rogMHy, Te y4MHUMMA M3MjeHa MOAUTMKa Y 061acTM LapuHa M aKumsa Ha
AyBaH.

lpadumkoH 10
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Yauo pacta nojeaAuHUX Npuxoda y yKyNHOM roguiiktbem pacty MHAMPEKTHUX nopesa NpuKasaH je y Tabenu
2.2

% M3pop: Arenuuja 3a craructuky buX, www .bhas.ba.
35
Howun.
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Tabena 2.2

YAno y roamikeM HOMUHaANHOM pacTy Npuxoaa Mpojekupja

(y %) 2017. 2018. 2019.
naBs 65,9% 66,5% 67,3%
AKuM3e Ha ayBaH 14,5% 14,9% 13,8%
AKuM3e Ha HadTy M nyTapuHa 10,5% 9,9% 9,6%
CBe ocTano 9,0% 8,7% 9,4%
YKYIMNHO 100,0% 100,0% 100,0%

Hajsehu reHepatop cyduumTa npmuxosa o4 MUHANMPEKTHUX Nopesa y HaBegeHom nepuoay je NAB, c 063npom
Ha HEeroB 3HayajaH yauMo y NpuUXoaMma, Te NAaHMpPaHWMM CTabuAHMM cTonmama pacTa y ckaagy ¢
npojuuMpaHMm CToMama pacTa noTpowme. Y cBe TpW HasedeHe roauHe npuxoau og MAB-a reHepuwy
npeKko 65% ancoiyTHOr roguikber NpojuumpaHor pacta npuxoga (rpadumkoH 10 n Tabena 2.2).

Mpuxogn Koju Hajsuwe [onpuHOCe pacTy MHAMPEKTHUX nopesa HakoH [[B-a cy aKkuuse Ha AyBaH.
Mpojekumje akum3a Ha AyBaHCKe npepaheBnHe Temesbe Ce Ha HaCTaBKy NpUMjeHe NoAUTUKe ycKnahuBara
onopesnBaka UMrapetra ca craHgapguma EY u ycknahuBarba onopesvBarba pe3aHor AyBaHa C
onopesuBarem uuraperta. [llpojekumje ce 3acHMBAjy Ha NpPeTnoCTaBUM NpeHoca A0AaTHOr MopecKor
onTepehera y UMjenoctu Ha manonpogajHe umjeHe ayBaHCKuX npepaheBuHa. Ogjesbere oyekyje aa he
360r nojayaHe CyncTuTyLMje LMrapeTa pesaHMm AyBaHOM U CHaXKeHba LPHOT TPXKMULLTA BPUjeAHOCT TPXKMLLITA
AYBAHCKMX npepaheBMHa pacTu yCcnopeHo, a nag, NoTpowWe uurapeTta 6uhe cse M3paxeHuju. Y TakBUM
oKkonHoctuma y 2017., 2018. n 2019. rogmMHM MOXKe ce O4YeKMBATW HACTaBaK TpeH4a ycnopasakba pacTta
npuxoaa og, akumsa og 3%, 3,1% u 2,8% pecneKkTMBHO U CBE MatbM HOMUHANHWN y4MHUM (rpadumkoH 11).

MpadumkoH 11
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Y nepuoagy 2017. - 2019. rognHe nnaHupaHe cy cTabunHe cTone pacTa akuusa Ha aepuBaTte HadTe U
nyTapuHe, y CKnagy C MakpoeKoOHOMCKUM npojeKumjama JEM-a. AKo ce 3ajegHO NnocmaTpajy, OHAA YMHe Lua
10% anconyTHOr NPOjuULMpPaAHOr roguLLHser pacta npuxoaa.
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Csu ocTanu npumxoam AONPUHOCE anCONYTHOM PacTy MHAMPEKTHWUX nopesa marbe og 10%. Ty cnapajy
LapuHe, oCTase HeHaBedeHe aKuu3e U ocTaaun npmxoau. lNpojekumnje LapmHa npate nNpojuumnpaHe crone
pacTa yBo3a U YK/by4yjy Yu4MHKe npumjeHe Cnopasyma o cnioboaHoj TprosuHmn namehy buX n E@TA-e.

Pa3nunKe y oaHOCY Ha NpeTxoaHe npojeKkuumje

Pa3nuke npojekumja y ogHocy Ha oHe uspaheHe y oktobpy 2015. rogmMHe npuKasaHe cy y Tabenu 2.3.

Tabena 2.3

Pasnuka y ogHocy Ha npojekuuje 13 oktobpa 2015. roguHe (y Msspwe | Mpojekunia

Mua.KM) 2015. 2016. | 2017. | 2018.

nas -20,3 8,7 13,7 -0,1
Akumse 2,4 12,1 -2,1 -13,4

UapwuHe -8,8 -16,7 -16,5 -19,4

MytapuHa 0,8 10,5 10,1 8,9

Ocrano 11,0 4,9 4,9 5,0

YKYNHO -14,9 19,5 10,0 | -19,0

M3Bpliere 3a 2015. roanHy

Y HoBembpy 2015. roguHe je KymynaTMBHM pacT NpuUXoda oh, MHAMPEKTHUX nopesa (4,3%) 6uo mnsHag,
roguwte npojekumje 3a 2015. roanHy (4%) , anu je HeoueKkMBaHM Nag Npuxoaa y aeuembpy (2%) noseo Ao
TOra Aa yKynHa Hannata y 2015. roguHu (3,7%) 6yae ucnog npojuumpaHor HMBoa. MNag yBo3sa og Yak 8,2% y
aeuembpy npowne roguue’® Yrpo3no je Hannaty npuxoga y Tom mjeceuy, a Hajsuwe MNAB Ha yBo3 U
uapuHe. YBos y buXy 2015. roanHu je 6uo ganeko ucnog AEMN-oBe npojekunje us centembpa mucre rogmHe
(rpadmKkoH 12).

lpadumkoH 12: MNpojekuuje cTona pacta yBo3a v n3Bo3a (HOMWHaHe cTone)

Uvoz Ilzvoz

10% 10%

9% 9%
S 8% 8% ——
& 7% 7% 0 ==
c 6% o~ 6% -
o [y - [
Iel ZQ A Z;; .-
o 3% e 3% T mSept
S 2 // % 2015
T 1% / 1% Mart
S 0% 0% 2016

-1% Tm{—m—ﬂm—ﬂrrr 1% 015 2016 2017 2018

2% 2%

3% 3%

MN3Bop: [MpeKuuja 3a EKOHOMCKO MIaHUpae
M3 rope HaBegeHWX pasfiora Hajsulie pasnuvke HannaheHux npuxoga y 2015. rogMHM y opHocy Ha
npojekumjy M3 okTobpa ogHoce ce Ha npuxoge og MNAB-a n uapuHe (tabena 2.3). Mag yBo3a y 3a4tbem
kBapTany 2015. rogMHe, Koju Huje 61O y cknaay c npojekumjama AEM-a, aoBeo je Ao 3HayajHor noabayaja
npuxoaa of uapwuHa y ogHocy Ha npojekuujy (-8,8 mun KM). OctBaperse npuxoaa oa MAB-a 6uno je Huxe
oA, npojekumje 3a 20,3 mun KM, anm ce To ocCMM KpeTakba yBO3a Y AeLemMbpy MoXKe NPUNMCaTh U BEINKUM
M3HOCOM HeycKnaheHux npuxoga Ha Kpajy 2015. roguHe (16,5 mun KM). MNpema pgocagalirbmm
rnokasaTe/buMMa, Hajsehu M3HOC HeycKnaheHux Npuxoaa YrnaBHOM ce ogHOCK Ha npuxoge og MNAB-a. Osu

¢ HM3pop: Arenuuja 3a craructuxy buX, www.bhas.ba.
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npuxoan yKkby4yeHu cy y ctaBky “Octano” y Tabenun 2.3, Te ce npebayaj og 11 mnun KM rotoso y umnjenoctum
OAHOCHK Ha tbuX. [fpomaTpaHo y umjenoctu, Hanaata npuxoaa y 2015. roguHu 6mna HuxKa 3a 14,9 mun KM
O/, NpOojuULMpPaHOr U3HOCA Y OKTOOpY.

MpojeKkumnije 3a 2016. - 2019.

Mpojekunja 3a 2016. rogmHy je nosehaHa 3a 19,5 mun KM wmam 3a 0,4% y oaHocy Ha OKTobapcke
npojeKkuunje. Mako Huje 6MI0 3HAYAjHUjUX peBMAMpParba Npojekumja pacta BAM-a u noTpowme of cTpaHe
OEN-a (rpadumkoHn 13 n 14), nosehaHe cy npojekumje npuxoaa oA MAB-a, akumMsa Ha AepusaTe HadTe U
nyTapuHe u To 360r NO3MTMBHUX TPEHAOBa HamnJjate y npsom KBapTtany 2016. lNpojekunje npuxoga of,
LapuHa cy cmambeHe 360r Huxer octBapera y 2015. rogmHu, 61aror cmaktbera npojekumje ysosa u naaa
yAjena yBosa U3 3emasba Koje He NoA/Injexky yroBopmma o 6ecuapuHCKoj TprosuHu. Mpojekuuje akumsa Ha
AyBaH Cy CMakbeHE, a Pas/ior 3a HUXKM PacT NPUXoLa Of aKLM3a Ha AyBaHCKe npepaheBuHe y ogHoCy Ha
OKTODApCKe MpojeKuMje Cy HUMKe CToMme pacTa arperatHe NOTpoWHe WM Aowuju Tekyhu TpeHaoBu of,
NPOjULMPAHUX.

lpadumkoH 13: MNpojeKuuje cTona pacta HOMUHaNHOT 1 peanHor BAMM-a

Nominalni BDP Realni BDP
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& 9% 9%
8 8% 8%
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U3Bop: npeKkumja 3a eKOHOMCKO NaaHuparbe

lpadumkoH 14: MNpojekymje cTona pacrta NpUBaTHE U BAaAWHE NOTPOLWHe (HOMUHAHE cTone)

Privatna potrosnja Vladina potrosnja

10% 0%
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MUssop: AEN

Mpojekunje 3a 2017. n 2018. roguHy cy peBuMaupaHe y CKAa4y C MAaKPOEKOHOMCKMM Mpojekumjama wm
NPojULUMpPaHMM U3HOCMMA NOjeAuHMX BpcTa npuxoga 3a 2016. roguHy. WM3paxkeHO y NoCTOTUMMA,
npojekumje cy y nepmogay 2016 - 2019 pesnaunpaHe y pacnoHy oz -0,3% no 0,4% (tabena 2.4).
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Tabena 2.4: Pasnuke npojekumja ns anpmnaa 2016. n oktobpa 2015.y %

Bpujeme nspage npojekupje 2015. 2016. 2017. 2018. 2019.

oKkT0b6ap 2015. 5.273,6 5.426,5 5.609,3 5.818,4 n/a
anpun 2016. 5.258,7 5.446,0 5.619,4 5.799,4 5.979,5
Promjena u % -0,3% 0,4% 0,2% -0,3% n/a

Pusnum no npojekuuje

C 0631MpoM Ha OCHOBHE MOCTaBKe NpOojeKLMja MHANPEKTHUX NOpe3a U YKyNHe eKOHOMCKe ycnose y buX ny
CBUjeTy, OCTBapere NPOojuLMpaHOr HMBOA NMpUxoda Of, UHAMPEKTHUX nopesa y nepuogy 2016 - 2019 je
NoANI0XHO c/beaehnm pusmumma:

- npojekLmje Npuxoaa o4 UHANPEKTHMX NOpPe3a YCKO Cy Be3aHe 3a NpojeKumje MaKpoeKOHOMCKUX
nokasatesba [EM-a. CBako oacTynawe 0OBMX NapameTapa O NpPOjULMPAHUX BPUjeAHOCTU
npeacras/ba PU3MK 3a NPOjeKLnje NpuUxoaa;

- CNabuju eKOHOMCKM OnopaBaK FMaBHUX M3BO3HUX NapTHepa buX (EY, 3emmbe LEDPTA) nosehasa
HWBO pPM3MKa 33 OCTBapeHe MAKPOEKOHOMCKUX Npojekuuja, a TMMe 1 Npojekunja Nnpuxoaa of,
MHONPEKTHUX NOopesa y LWjennHu;

- yBoherbe AofaTHE HaMjeHCKe TpolapuHe Ha uurapete 6w npeacTaB/baso CHaXKaH yaap Ha
NerasiHo TPXKWLITE umMrapeTa M npuxoae of TpowapuHa. Momjeparse AnMHaMMKe ycKnahuearba
BMCUHE YKYNHE MMHUManHe aKkum3e y buX ¢ MMHMManHom TpolapuHom y EY HenososbHO 61 ce
O/ Pa3nNIo Ha LjeHOoBHe oaHoce aomMahux U umrapeta M3 3emasba y OKpY:Kerby Ha wTeTy buX,
WTO 61 Yy KOHAYHULM A0OBENO A0 CMatbera AoMahe NpousBoAHe LMrapeTa U eposuje npmxoaa
oA akumsa v npunagajyher NAB-a;

- eBeHTyasHe u3mjeHe nonutuKa MAB-a y cmucny gudepeHumpanux ctona MNAB-a, nopea
dUCKaNHMX rybuTaKa M MaKPOEKOHOMCKMX MMMJIMKaLMja Y CMUCAY OUCTOP3Uja HA TPHKULITY,
mory aectabunmsosatu noctojehun cuctem MAB-a M Hannaty npuxoaa, ymarwutu edpuKacHocT
paaa YHO, ontepeTuTn nocnoBHe cybjekTe 1 3HavyajHo noBehaTn pUsKK og npeBapa;

- CBaKa M3MjeHa NO/JUTUKe onopesmBarkba AepuBaTa HadTe Koja 6U vwna y npasuy noseharba
HaMjeHCKe nyTapuHe gosena 6u Ao nosehatba jasa y onopesmBakby CyncTUTYTa (AM3en U NoXK-
y/b€) M [UCTOp3Mja Ha TPXMUIWITY AepuBaTa, C HEraTMBHMM Moc/befuuiama Mno MNpUxoae of
nytapuHe.

PACIIO/IJEJIA TPMXO0/IA O/ UHAUPEKTHUX MOPE3A

YKYNHW Nnpuxoau oA uHampeKktTHux nopesa y 2017. roamHu Koje nnaHmpa HannatuTn Ynpasea 3a MHANPEKTHO
onopesunBake bunX, npema npojekymjama OMA, nsHoce 5.619,4 munmoHa KM.

YBaxaBajyhu noctojehe nponuce Kojuma ce peryavuy Hanaata W pacnojjena npuxona, Mopa ce UMaTu y
BMAY Aa cpeacTaBa HansaheHa No OCHOBY NyTapuHa NpeacTaB/bajy HaMjeHCKa CpefcTBa Koja KopwucTe
AMpeKunje 3a nyTese, OA4HOCHO jaBHa npeayseha 3a nytese. MAaHMPaAHU NPUXOAM MO OCHOBY MyTapMHa
n3Hoce yKynHo 137,2 munnoHa KM (HamjeHcKa nyTapuHa 3a aytonytese 0,10 KM/aut aepusarta HadTe), Te
HUXOBMM UCK/byYerbem, Npema npoujeHama OMA YHO, 3a pacnogjeny y 2017. roaMHK OcCTaje U3HOC OA4
5.482,2 mun. KM.

Pacnoagjena npuxoaa spwuhe ce y cknagy ca noctojehum 3aKOHCKMM nponmucuma, a 3a PpUHaHCUparba
MHCTUTYUMja buX y 2017., 2018. n 2019. roamHu ca JeguHcteeHor padyHa YMNO usgsojuhe ce no 750
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muanoHa KM. MpeocTtann M3HOC Npuxoga o4 UHANPEKTHUX nopesa he ce pacnoanjenntu nsamely eHTuTeTa
M OUCTpUKTa BpUKo y CKnagy ca 3aKOHCKMM pjellerbuMa U NMog3aKoHCKMM aKTMMa Koje A0HOCK YNpaBHM
onbop Ynpase 3a MHAMPEKTHO ONOPE3MBAtLE.

3. ®UCKAJHYU IM/bEBU U ®UCKAJIHE MOJIUTUKE Y BUX

MpumapHn dUcKanHu bunaHc, aepuHUCaH y cknaay ca ynaHom 1. ctas (2) 3akoHa o duckanHom casjeTy y
BocHu n XepuerosuHu nnaHupa ce y 2017. roanHn y suay aebunumta, y usHocy og 126,7 mun. KM, og yera:

e uHCcTUTYuMje buX nnaHupajy gepuumt og 70,6 mun. KM,
Penybanka Cpncka nnaHupa gedvnumt og 194,5 mun. KM,
®epepaumja buX nnaHupa cyduumt og 132,0 mun. KM un
Bpuko ANCTpUKT nnaHmpa cyduumt og 6,4 mun. KM.?>’

YKONMKO A04aMO M U3HOC HEMOKPMBEHOT BULUKA pacxoda Haf NpuxoamMma, Koju nsHocu 133,6 mua. KM 3a
2017. roauviHy, u TO:

e Peny6auka Cpncka: 10,6 mun. KM,

o  depepauyja buX: 112,4 mun. KM un

e bpuko Anctpukr: 10,6 mua. KM,

M3 Tora camjean aa ykynaH nnaHmpanu gedvunt y 2017. roanum y buX nsHocum 260,3 mua. KM.

HHBO U CTPYKTYPA JABHE IOTPOIIIKE

HuBo jaBHUX pacxoga, Kao yano y BAM-y, y nepmoay 2017 - 2019. roguHe Tpeba cmammnBaTh C LU/beM Aa
HMBO jaBHMX pacxoda KOHCO/MA0BaHO Ha HMBOY buX 6yae ucnog 40% BAMM-a.

Tabena 3.1 YKynHu jaBHU pacxogu y buX y nepuoay 2015. - 2018. roguHa (y mun. KM)

Pacxoam 2016. 2017. 2018. 2019.

NHcTuTyumje buX 950,0 950,0 950,0 950,0
depepaunja bux 8.022,5 7.764,7 7.786,5 7.854,5
Peny6nvka Cpncka 4.298,3 4,175,7 3.892,4 3.950,8
Bpyko OnUCTpUKT 209,6 209,6 209,6 209,6

YKynHo pacxoau (KoHconngosaHo) 13.480,4 | 13.100,0 | 12.838,5 | 12.964,9

BAN 30.224 31.373 32.804 34.492
NHcTuTyumje buX 3,1% 3,0% 2,9% 2,8%
®epepaunja buX 26,5% 24,7% 23,7% 22,8%
Peny6auvka Cpncka 14,2% 13,3% 11,9% 11,5%
Bpuko OnUCTpuKT 0,7% 0,7% 0,6% 0,6%
YKynHo y BAMN-y 44,6% 41,8% 39,1% 37,6%

M3Bop: PauyHmue CaBjeTogaBHe rpyne duckanHor casjeta buX

37 MNornepatu Tabene og 3.2 oo 3.6.
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Y nepuoay 2017. - 2019. roanHa noOTpPebHO je YYMHUTM AoAaTHE Hamnope Kako 6M ce npomujeHmna
CTPYKTYpa jaBHe MOTPOLWIHE Yy MpaBLy jayarba KanuTajHUX WHBECTULMjA, a Ha TepeT Cmarera Tekyhux
pacxoga.

TABEJIAPHU NPETJIEJ OKBHUPA BYIIETA

CTpyKTypa ByLIeTCKMxX pacxofa je UAycTpaTMBHA M OKBMPHA, @ CBAKWM HWMBO BNACTWU Y CKAALY C YCBOjEHUM
noanTMKama ytephyje KOHauHy CTPYKTYypy pacxoga M npuxoga y csojum [OB-oBMMa WM roguilitbmMm
byletTMma. Y TabenapHom nperneay okeupa byueta (y HacTaBKy) AaH je KOHCONMAOBaHW Npernes npuxoaa,
pacxoga, pMHaHCMparba U npumapHor bunaHca 3a nepuog 2016. - 2019. roanHe, oA4HOCHO nperaes 3a
nHcTuTyunje buX, Penybamky Cpncky, Pegepauymjy buX n bpuko JUCTPUKT, Te KOHCONNA0BAHO 3a BuX.

M3BjewTaj yrbyuyje:

® rpuxoze, pacxoae u duHaHcKparbe byleTa MHCTUTYUMja BuX (Tabaunua 3.2);

e rpuxoge, pacxoge U duHaHcuparbe byueta Penybanke Cpncke (doHa 01) u doHposa 02 go 05;
npuxoae, pacxone v uHaHcMpare KOpUCHUKa BylieTa PenybsinKke Koju nocayjy Npeko BAAcTUTUX
6aHKOBHMX payvyHa u3BaH ['KT; npuxoge, pacxoge u dMHaHCUparbe OyLleTa onwTKUHA M rPagoBa;
npuxoge, pacxoae v GpuHaHcuMparse GUHAHCUjCKMX NAaHOBa BaHOYLeTCKUX GpOHAOBA; MpUXoae,
pacxoge U duHaHcMpare PUHAHCKUjcKnx nnaHosa JIN “Mytesn PC” u JN “AytonyTtesu PC”, Te uHo
npojekTe, cpeacTsa “eckpoy” padyHa u nytapuHe (Tabena 3.3);

® npwuxoge, pacxoge u PpuHaHcupare byueta PBuX; npuxoge, pacxoge n PpuHaHcuparbe byleTa
KaHTOHa/}KynaHuja; npuxoge, pacxoge U duHaHcuparbe byleTa onNwTUHA WM rpagosa; Npuxoae,
pacxoge M OUWHaHcMparbe  QUHAHCWMICKMX  NaaHoBa  BaHOyLeTCKMx  ¢oHAoBa M
KaHTOHaNHWUX/XKYyNaHMjCKMX AMpeKuMja 3a nyTese, NPUXOAe, pacxoge U dUHaHCMparbe jaBHUX
npeayseha ®buX, 4OK MHO NPOjEKTU HUCY YK/bydeHU (Tabena 3.4) n

® npuxoze, pacxoge U ¢uHaHcupare byueta Bpuko AucTpuKkTa M GOHZ0BA Y Bpuko OUCTPUKTY
(tabena 3.5).

HanomeHa: Mpuankom nopehewa wu3BjewrTaja No HMBOMMA Tpeba BOAUTM padyHA O pasaMKama y
obyxBaTy noaaraka.
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Tabena 3.2: OkBup 6yleta uHcTUTyuuja buX (y mun. KM)

MHCTUTYUMUIE BuX 2016. 2017. 2018. 2019.
Mpuxoau 899,5 879,4 882,4 873,4
Mopeckun npuxoam 750,0 750,0 750,0 750,0
NHANPEKTHN nopesu 750,0 750,0 750,0 750,0
JOVpeKTHU nopesun 0,0 0,0 0,0 0,0
OcTanm nopecku npuxoamn 0,0 0,0 0,0 0,0
JdonpuHocu 0,0 0,0 0,0 0,0
lpaHTOBM M TpaHCchepn 1,0 1,1 1,1 1,1
OcTanu npuxoam 148,5 128,4 131,4 122,4
Pacxogm 950,0 950,0 950,0 950,0
BpyTo nnate 1 HakHage 666,4 668,7 673,7 677,0
M3paum 3a matepwujan u ycayre 176,4 180,6 190,1 178,2
Kamare 1,0 1,1 1,1 1,1
CybBeHuMje, coumjanHa gasarba U

TpaHchepm 17,9 18,4 14,0 14,7
OcTanu pacxoau 21,7 26,0 20,9 28,7
HeTto nsgauu 3a HedUHaHCHjCKy

MMOBUHY 66,6 55,2 50,2 50,4
BunaHc -50,5 -70,6 -67,6 -76,6
duHaHcKpatbe 50,5 70,6 67,6 76,6
Jomahe 50,5 70,6 11,8 8,3
OTnnaTa yHyTpaler gyra 0,0 0,0 0,0 0,0
OcTtano

(+/-) 50,5 70,6 11,8 8,3
CnosbHO 00 00 55,8 68,3
MoBnayere MHO KpeauTa 0,0 0,0 55,8 68,3
OTnnata rnaBHULE UHO KpeauTa 0,0 0,0 0,0 0,0
HenoKpuBeHu BMLWaK pacxoaa 0,0 0,0 0,0 0,0

M3Bop: MMHMUCTApPCTBO dMHaHCK]ja 1 Tpe3opa buX
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Tabena 3.3: OkBup 6yyera Penyb6auke Cpncke (y mua. KM)

PEMYBJ/IMKA CPINCKA 2016. 2017. 2018. 2019.
Mpuxoau 3.936,4 3.981,2 4.116,0 4.177,8
Mopecku npmxoam 1.975,1 2.020,8 2.115,6 2.149,0
NHANPEKTHN nopesu 1.518,0 1.560,4 1.641,2 1.672,1
JOnpeKTHU nopesun 427,9 434,1 448,1 463,6
OcTanu nopeckun npuxoamu 29,2 26,3 26,3 13,3
HonpuHocu 1.463,6 1.481,9 1.514,7 1.548,9
lpaHTOBW U TpaHCchepu 17,0 8,2 8,6 7,9
OcTanu npuxoam 480,8 470,2 477,0 442,1
Pacxogm 4.298,3 4.175,7 3.892,4 3.950,8
BpyTo nnaTte u HakHaae 971,0 975,5 980,4 983,2
M3paum 3a matepwujan u ycayre 343,5 345,8 345,8 342,6
Kamare 144,0 143,6 138,2 119,4
CybBeHuMje, coumjanHa gasarba U

TpaHchepwn 2.147,8 2.155,2 2.155,3 2.209,1
OcTanu pacxoau 106,3 92,7 91,8 91,9
HeTto nsgauu 3a HedMHaHCHjCKy

UMOBUHY 585,6 462,8 180,8 204,6
BunaHc -361,8 -194,5 223,6 227,0
duHaHcKpatbe 361,8 194,5 -223,6 -227,0
Oomahe -226,1 -293,3 -230,3 -39,9
OTnnaTa yHyTpaler gyra -33,6 -29,2 -26,7 -31,9
Ocrano (+/-) -192,5 -264,1 -203,6 -8,0
CnosbHO 580,7 477,3 2,0 -184,2
MoBnayere MHO KpeauTa 829,7 802,5 343,1 72,6
OTnnata rnaBHULE UHO KpeauTa -249,0 -325,2 -341,2 -256,8
HenoKpuBeHu BMLWaK pacxoaa 7,3 10,6 4,7 -2,8

M3Bop: MuHMcTapcTBo drHaHcKja Penybanke Cpricke



Tabena 3.4: OkBup byyera ®Pegepaumje buX (y mun. KM)

OENEPALIMIA BuX 2016. 2017. 2018. 2019.
Mpuxoan 8.008,3 7.896,7 8.082,3 8.252,5
Mopecku npmxoam 3.682,9 3.671,9 3.782,9 3.898,2
NHANPEKTHN nopesn 3.112,5 3.081,0 3.188,0 3.296,1
JOMpeKTHU nopesu 569,0 589,8 593,8 601,0
OcTanu nopecku npuxoam 1,4 1,1 1,1 1,1
HonpuHocu 2.969,6 2.939,5 3.004,1 3.004,1
lpaHTOBM U TPaHCchepU 13,1 10,1 10,2 10,3
Ocrtanu npuxoamn 1.342,7 1.275,2 1.285,1 1.339,9
Pacxogm 8.022,5 7.764,7 7.786,5 7.854,5
BpyTo nnate 1 HakHage 1.811,4 1.816,9 1.825,1 1.835,9
M3paum 3a matepujan u ycayre 1.683,5 1.675,7 1.661,4 1.682,6
Kamare 168,8 184,0 190,4 187,8
CybBeHuMje, coumjanHa gasarba U

TpaHchepwn 3.506,0 3.531,6 3.550,8 3.581,4
OcTanu pacxogm 158,5 135,0 138,1 142,9
HeTto nsgauu 3a HedUHaHCHjCKy

MMOBWHY 694,3 421,5 420,7 423,9
BunaHc -14,2 132,0 295,8 398,0
duHaHcKpatbe 14,2 -132,0 -295,8 -398,0
Oomahe -233,4 -544,2 -556,7 -547,3
OTnnata yHyTpaler ayra -1.137,5 -1.144,2 -1.210,0 -1.161,5
Ocrtano (+/-) 904,1 600,0 653,3 614,2
CnosbHO 196,2 299,8 191,6 71,1
MoBnayere MHO KpeguTa 336,6 373,6 265,9 146,3
OTnnata rnaBHULE MHO KpeauTa -140,4 -73,8 -74,3 -75,2
HenoKpuBeHu BULWaK pacxoaa 51,4 112,4 69,3 78,2

M3Bop: MuHMcTapcTBO dMHaHcKja Pegepaunje buX
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Tabena 3.5: OKkBup 6yyeta bpuko Aucrpukra (y mun. KM)

BPYKO AUCTPUKT 2016. 2017. 2018. 2019.
Mpuxoau 214,6 216,0 216,0 216,0
Mopeckn npuxoan 174,3 177,4 177,4 177,4
NHANPEKTHN nopesu 158,4 158,4 158,4 158,4
JOnpeKTHU nopesun 15,9 19,0 19,0 19,0
OcTanu nopeckun npuxoamu 0,0 0,0 0,0 0,0
HonpuHocu 21,7 21,2 21,2 21,2
lpaHTOBW U TpaHCchepu 0,0 0,2 0,2 0,2
OcTanu npuxoam 18,6 17,2 17,2 17,2
Pacxogm 209,6 209,6 209,6 209,6
BpyTo nnate 1 HakHage 72,5 72,5 72,5 72,5
M3paum 3a matepwujan u ycayre 54,8 54,8 54,8 54,8
Kamare 2,0 2,0 2,0 2,0
CybBeHuMje, coumjanHa gasarba U

TpaHchepwn 69,0 69,0 69,0 69,0
OcTanu pacxoau 2,5 2,5 2,5 2,5
HeTo nsgauu 3a HeduMHaHCHjCKy

MMOBWHY 8,8 8,8 8,8 8,8
BunaHc 5,0 6,4 6,4 6,4
duHaHcKpatbe -5,0 -6,4 -6,4 -6,4
Jomahe -14,1 -8,1 -8,1 -8,1
OTnnata yHyTpaler gyra -14,1 -8,1 -8,1 -8,1
Ocrtano (+/-) 0,0 0,0 0,0 0,0
CnosbHO 0,0 -8,9 -8,9 -8,9
MoBnayere MHO KpeauTa 0,0 0,0 0,0 0,0
OTnnata rnaBHULE UHO KpeauTa 0,0 -8,9 -8,9 -8,9
HenoKpuBeHu BMLWaK pacxoaa 9,1 10,6 10,6 10,6

M3Bop: Anpekumja 3a duHaHcmje bpuko AnctpukTra

HanomeHa: C 063upom aga JoKyMmeHT okBMpPHOT byleTta bpuko AMcTpmKTa BocHe 1 XepuerosnHe 3a nepuog,
2016. - 2019. roguHe jow HWje ycBojeH og cTpaHe Bnage Auctpukra (Huje ycsojeH HWM ByuyeTt 3a 2016.
roguHy, a 1OB ce paau Tek no ycBajakby byuerta), gocTassbajy ce nogaum 3a 2019. roanHe UAEHTUYHMU
nodauMma 3a npetxogHy (2018.) Haume, npema Halem MULL/bERY, NOAALM O MPUXOAMMA U NOTPOLLHM
Koju he uhu Kao npujeanor 3a Ty (2019.) roauHy Hehe ce GUTHO pPas3NMKOBATU OA NPOjeKUMnja 3a roguHy
npwje.
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Tabena 3.6: KoHconngosaHo BuX (y mun. KM)
2016. 2017. 2018. 2019.

Mpuxoau 13.058,8 12.973,3 13.296,7 13.519,7
Mopeckn npuxoam 6.582,3 6.620,1 6.825,9 6.974,6
NHANPEKTHN nopesu 5.538,9 5.549,8 5.737,6 5.876,6
JOnpeKTHU nopesun 1.012,8 1.042,9 1.060,9 1.083,6
OcTanu NnopecKkn npuxoam 30,6 27,4 27,4 14,4
HonpuHocu 4.454,9 4.442,6 4.540,0 4,574,2
lpaHTOBW U TpaHCchepu 31,1 19,6 20,1 19,5
OcTanu npuxogu 1.990,6 1.891,0 1.910,7 1.921,6
Pacxogm 13.480,4 13.100,0 12.838,5 12.964,9
BpyTo nnate 1 HakHage 3.521,3 3.533,6 3.551,7 3.568,6
M3paum 3a matepwujan u ycayre 2.258,2 2.256,9 2.252,1 2.258,2
Kamare 315,8 330,7 331,7 310,3
CybBeHuMje, coumjanHa gasarba U

TpaHchepm 5.740,7 5.774,2 5.789,1 5.874,2
OcTanu pacxoau 289,0 256,2 253,3 266,0
HeTto nsgauu 3a HeduMHaHCHjCKy

MMOBUHY 1.355,3 948,3 660,5 687,7
BunaHc -421,5 -126,7 458,2 554,8
duHaHcKpatbe 421,5 126,7 -458,2 -554,8
Jomahe -423,1 -775,0 -783,3 -587,0
OTnnata yHyTpaler gyra -1.185,2 -1.181,5 -1.244,8 -1.201,5
Ocrtano (+/-) 762,1 406,5 461,5 614,5
CnosbHO 776,9 768,2 240,4 -53,7
MoBnayere MHO KpeauTa 1.166,3 1.176,1 664,8 287,2
OTnnata rnaBHULE UHO KpeauTa -389,4 -407,9 -424,4 -340,9
HenoKpuBeHu BMLWaK pacxoaa 67,8 133,6 84,6 86,0

M3Bop: PauyHuue CasjeToaasHe rpyne dPuckanHor casjeta buX
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T'OPH-E TPAHUILIE 3AYKEHA BYLIETA

OrpaHunyera M3Hoca Ayra Ha CBMM HMBOMMa B/1acTU Y BocHU 1 XepuerosuHu, ytepheHa cy 3aKoHUMa, 1 TO:
e 3aKOHOM O 3aAyXMBakby, Ayry U rapaHumjama bocHe n XepuerosuHe (,Cny*k6eHu rnacHuK BocHe u
XepuerosuHe”, 6poj 52/05),
e 3aKOHOM O 3aAyKMBakby, AYry 1 rapaHumjama Penybanke Cpncke (,,Cny»kbeHn rnacHuK Penybanke
Cpncke”, 6p. 71/12 n 52/14), n
e 3aKOHOM O Ayry, 3aAyXuBakby U rapaHuvjama y deaepaumnju bocHe n XepuerosuHe (,CnyxbeHe
HoBuHe Peaepaunje buX“, 6p. 86/07, 24/09, 44/10 n 30/16).

HasegeHum 3aKOHUMA Ha HuBOy bBuX n y depepaumju buX, y3 HesHaTHe pa3nMKe Kafg Cy y NuTakby
rapaHumje, peryamcaHo je fAa y nepuogy cTBapaka Ayra M3HOC 33 CepBUCUPatbe AYropovHor Ayra
(YyHYTpalber U cnosbHOr), NO NPea/oKEHOM AYry U Lje/IOKYMHOM A0CMjeslomMm HeUsMmupeHom noctojehem
4yry, y buno Kojoj HapegHoj rogMHun He npenasun 18% mM3Hoca pefoBHUX NPUXOAA OCTBAPEHUX Y NPETXOAHO]
bu1CcKanHoj roamHw.

Y3eBLlWN Yy 0631p 3aKOHCKA OrpaHWYera M3HOCa Ayra 3ajeAHUYKUX MHCTUTYUMnja BuX n gyra eHtuteTa, Te
YnktbeHUUy ga bn NpeKkomjepHUM 33a4yHKUBAHEM WHCTUTYLMja BuX nam 6muno Kojer eHTUTETa AOWNO [0
yrpoxaBatba ¢QUCKasHe CTabUAHOCTU U KpeauTHOr pejTMHra bocHe W XepueroBuHe, HEONXO4HO je
AedvHMCATM U3HOCe TopHUX rpaHuLa 3aayKewa y 2017. rogMHuW, y CKNagy ca 3aKOHCKMM oapenbama
CBAKOr Of, eHTUTeTa.

Cepsuc ayra depepaumje n KaHToHa/ynaHuuja y 2016. roaMHM MOXKeE WM3HOCUTM MaKcumanHo 18%
KOHCcoMAaoBaHux npuxoga Peagepaupje M KaHTOHa/}KynaHuja octeapeHux y 2015. roamHu, ogHocHo 640,9
mun. KM.

Cepsuc gyra cBux HMBoa Bnactn y ®buX y 2016. rogmHn moxke nsHocutn go 714,7 mun. KM, og vera:
-cepBuc ayra onwTuHa 73,7 mun.KM (10% y ogHocy Ha yKynaH npuxog onwTtuHa y 2015. roanHm)

-cepBuC Ayra KaHtoHa/kynaHnuja 193,1 mua.KM (10% y ogHOCY Ha YKynaH MNpuxod, KaHTOHa/»KynaHuja y
2015. roauHu)

-cepsuc gyra ®epepaunje buX 447,8 mmun.KM, wto npeacrassba pasnunky nsmehy 640,95 mun. KM (Koamnko
nsHocn 18% KoHconmaosaHux npuxoaa dPegepaumje X n KaHToHa/ynaHuja us 2015. roguHe) n 193,12
Mmun. KM (wTo je 10% npuxona KaHToHa/>kynaHuja y 2015. roanHu).

3aKoHOM 0 3a4yKUBakby, Ayry M rapaHumjama Penybanke Cpncke (,Cny*k6eHu rnacHuK Penybauke Cpncke”
6poj 71/12 n 52/14) ytepheHo je aa jaBHu ayr Penybauke Cpncke (ayr Penybanke Cpncke, Ayr jeaMHuua
NIOKanHe camoynpase u ayr GoHA0Ba cOLMjaNHE CUTYPHOCTU) HA Kpajy PUCKanHe roamHe He moxe Butu
Behn op 55% BAM-a octBapeHor y Toj roanHu (y 2017. rogmHu: 5.338,3 mun. KM ), ooK yKynaH ayr
Penybnnke Cpncke (jaBHu gyr Penybauke Cpncke, gyr jaBHux npegyseha, MHBeCTULMOHO-pa3BojHe baHKe
Peny6anke Cprncke M MHCTUTYLMjA jaBHOT CEKTOPA) Ha Kpajy ducKanHe roguHe He moxe 6uTn Behu og 60%
BAM-a octBapeHor y Toj roanHu (y 2017. rogmnHu: 5.823,6 mun. KM). 3akoHom 0 gonyHama 3akoHa o
3a4yXuBarby, Ayry u rapaHumjama Penybnmke Cpncke (,Cnyxkb6eHu rnacHuk Penybnuke Cpncke” 6poj:
52/14) peduHUCaHO je Aa Ayr HAcTao MO OCHOBY 3ady)Keha 3a (UHAHCUparbe CaHauuje wTteTe u3
JepuHCTBEHOr pernctpa, NponuMcaHor y 3akoHy o ¢oHAy conmpapHoctTi 3a obHoBy Penybauke Cpncke,
M3y3MMma Ce U3 orpaHMYerba Koja cy NponMcaHa 3a yKynaH 1 jasHu ayr Peny6aunke Cpncke.
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